MATERIALY EDUKACYJNE

ING:

SECURITIES

ANALIZA WSKAZNIKOWA

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

aktywa biezqce

zobowigzama biezqce

Wskaznik biezacej plynno$ci

Informuje on, ile razy biezace aktywa pokrywaja
biezace zobowigzania firmy. Zmniejszenie wartosci
tak skonstruowanego wskaznika ponizej jednosci
sygnalizuje brak $rodkéw na pokrycie biezacych
zobowiazan i oznacza niepokojaca sytuacje.

Optymalna warto$¢ tego wskaznika jest rdzna
dla poszczegdlnych branz i przedsigbiorstw, ktore
moga mieé rézny okres zwrotu nalezno$ci czy splaty
zobowigzan. Norma wartosci wskaznika ptynnosci
jest przedziat 1,2-2,0. Oznacza to, ze wartos¢
biezacych aktywow powinna by¢ okoto dwa razy
wigksza niz biezace zobowigzania. Za minimum
bezpieczenstwa finansowego przyjmuje si¢ 1,2.
Warto$¢ wskaznika mniejsza niz 1,2 i wigksza niz 2
$wiadczy o zlej sytuacji w przedsigbiorstwie.
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Wskaznik plynnosci szybki

Wskaznik szybkiej ptynnosci pokazuje stopien
pokrycia zobowiazan krotkoterminowych aktywami
0 duzym stopniu ptynnosci. Wskaznik ten jest
znacznie dokladniejszy niz wskaznik biezacej
plynnosci. W praktyce za zadowalajacy przyjmuje
si¢ wskaznik ptynnosci szybki z przedziatu 1,0-1,3.

Wskaznik podwyzszonej plynnosci

Okresla on zdolno$¢ spotki do sptacenia biezacych
zobowigzan z uwzglednieniem najbardziej ptynnych
aktywow, ktorych zdolno$¢ do regulacji zobowiazan
jest natychmiastowa lub prawie natychmiastowa.
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WSKAZNIKI ZADLUZENIA

zobowigzania ogotem

kapital wilasny

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Wskaznik  okre§la  stopien  zaangazowania
kapitatu obcego w stosunku do kapitatu wlasnego. Za
normg dla tego wskaznika w matych firmach w USA
uznaje si¢ poziom 3,0. W miar¢ wzrostu wielkosci
firmy relacja ta zmniejsza si¢ do 1,0. Poziom
wskaznika zadluzenia kapitatu wlasnego jest jedna z
wazniejszych miar sity finansowej firmy. W praktyce
dos¢ czgsto stosuje si¢ odwrotnos$é tego wskaznika,
co wynika z jego lepszej komunikatywnosci.
Wskaznik bedacy odwrotno$cia informuje o tym, ile
kapitatu wlasnego przypada na jedna jednostke
pieni¢znga zobowigzan dlugoterminowych.

zobowigzania dfugoterminowe
kapital wlasny

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

Czgsto nazywa si¢ go wskaznikiem dlugu.
Odnosi si¢ do zobowiazan dlugoterminowych, a
wigc tych, ktore sa splacane w okresach dluzszych
niz roczne. Za zadowalajacy poziom tego wskaznika
przyjmuje si¢ 0,5. Gorna racjonalng granica jest 1,0,
czyli sytuacja, gdy zobowiazania dlugoterminowe sa
réwne kapitatowi wlasnemu.

zvsk brutto + odsetki

raty kapitatowe + odsetki

Wskaznik pokrycia obslugi dlugu

Wskaznik ten informuje, ile razy zysk pokrywa
roczne sptaty kredytu dlugoterminowego i odsetki od
niego. Na jego podstawie mozna okresli¢ stopien
zabezpieczenia obstugi kredytu przez
wygospodarowany w  przedsigbiorstwie  zysk.
Wedlug norm $wiatowych wskaznik ten powinien
si¢ ksztattowaé w przedziale od 1,2 do 2.5, przy
czym poziom 2,5 uznaje si¢ za optymalny.

zysk netto + amortyzacja

rata kredytu + odsetki

Wskaznik pokrycia obshlugi kredytu

Wskaznik uznaje si¢ za najbardziej praktyczny
wyznacznik wiarygodnosci kredytowej
przedsigbiorstwa. Norma dla wskaznika pokrycia
obstugi kredytu wynosi 1,5 i oznacza, Zze suma
zysku netto wraz z amortyzacja powinna by¢ co
najmniej o 50% wyzsza niz roczna rata kredytu
wraz z odsetkami.




MATERIALY EDUKACYJNE

ING.

SECURITIES

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI DZIALANIA

koszt whasny sprzedazy
sprzedaz netto

Wskaznik operacyjnosci

Informuje o wykorzystaniu zasobow firmy i jest
najogolniejsza miarg aktywnosci przedsigbiorstwa.
Wyznacza si¢ go jako udzial kosztoéw wlasnych
sprzedazy w sprzedazy netto. Analiza wskaznika w
czasie umozliwia odpowiedz na pytanie: jak
efektywnie dziala firma na rzecz obnizenia kosztow.
Roéwnie wazne sa poréwnania wskaznika ze
wskaznikami wyznaczonymi dla innych firm z
branzy. Przyjmuje sig, ze poziom wskaznika
powinien zawiera¢ si¢ w przedziale 0,5—0,9.
Warto§¢ mniejsza niz 0,5 $wiadczy o wysokiej
zyskownosci firmy i jest to dla inwestora gietdowego
bardzo korzystne. Z kolei warto$¢ tego wskaznika
wigksza niz 0,9 oznacza, Ze przedsigbiorstwo ma
powazne klopoty z uzyskaniem zwrotu poniesionych
naktadow. Jest to oczywiscie sygnalem negatywnym.

koszty finansowe
zobowigzania ogétem

Wskaznika poziomu koszté6w finansowych

Wskaznik wyznacza si¢ dla poréwnania poziomu
kosztow finansowych z zyskownoS$cia
zaangazowanych w firmie kapitatdw. Trudno jest
ustali¢ norme dla tego wskaznika, poniewaz jego
wysoka warto$¢ zle swiadczy o zaciagnigtych przez
firm¢ kredytach (wysokie oprocentowanie), a zbyt
niska o zlej polityce w dziedzinie sptaty zobowigzan,
co w dluzszej perspektywie moze doprowadzi¢ do
powaznych ktopotéw w plynnosci finansowej firmy.

sprzedaz netto

aktywa ogolem

Wskaznik obrotu aktywami

Wskaznik przyjmuje nizsze warto$ci dla branz o
wysokiej kapitalochtonnosci, a wyzsze dla branz o
niskiej kapitatochtonnosci i duzym udziale pracy
ludzkiej. Jego poziom informuje o liczbie obrotow
aktywow ogotem Iub o wartoSci sprzedazy
uzyskanej dzigki jednej zlotowce zaangazowanej w
aktywach trwatych i obrotowych. Najwigksza
warto$¢ poznawcza wskaznika daja porownania
branzowe.
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naleznosci - 365dni

sprzedaz netto

Wskaznik rotacji naleznos$ci

Wskaznik okresla liczbe dni, w ciagu ktorych
nastepuje uregulowanie nalezno$ci. Jest to zatem
informacja o stopniu, w jakim przedsigbiorstwo
kredytuje swoich odbiorcéw i dhugosci zamrozenia
srodkoéw pienigznych w nalezno$ciach. Zbyt dlugi
(w poréwnaniu z branza) okres regulowania
nalezno$ci $§wiadczy o nieskutecznej polityce $cia-
gania nalezno$ci prowadzonej w przedsigbiorstwie.
Pozadany jest oczywiscie jak najmniejszy poziom
wskaznika. Nalezy jednak pamigtac, ze zbyt niski
jego poziom moze oznacza¢ zbyt surowa polityke
kredytowa w stosunku do odbiorcow, ktora w
krotkim czasie ogranicza naleznosci, ale w dtuzszej
perspektywie prowadzi do zmniejszenia sprzedazy,
poniewaz kredytowanie odbiorcow jest jednym z
waznych elementow walki konkurencyjnej. Dlugi
cykl rotacji naleznosci moze by¢ spowodowany zbyt
liberalng polityka w stosunku do odbiorcéw, co
sprzyja powstawaniu naleznosci przeterminowanych
i w efekcie niesciagalnych. W wielu branzach
warto$¢ wskaznika ksztattuje si¢ na poziomie okoto
dwoch miesigey. Przekroczenie tego terminu jest
niepokojace 1 prowadzi do zaklocen w regulowaniu
zobowigzan.

zobowiazania-365dni

sprzedaz netto

Wskaznik rotacji zobowiazan

Wskaznik ten ma duze znaczenie dla
kredytodawcow. Poréwnanie wskaznika z warunkami
sprzedazy dla odbiorcéw umozliwia oceng, czy firma
bedzie w stanie uregulowaé swoje zobowigzania, gdy
nadejdzie termin ich ptatnosci. Im dhluzszy czas
regulowania zobowigazan, tym mniejsze
zapotrzebowanie na kapital obrotowy. Normg dla
wskaznika rotacji zobowigzan mozna okresli¢ przez
zbadanie relacji naleznosci do zobowiazan, ktdra
powinna oscylowa¢ w okolicach jednosci.

zapasy-365 dni

¥

sprzedaz netto

Wskaznik rotacji zapasow

Okresla, co ile dni przedsigbiorstwo odnawia swoje
zapasy dla osiagnigcia sprzedazy na okre§lonym po-
ziomie. Wysoka wartos¢ wskaznika informuje o
wolnym obrocie zapasow i jest to niekorzystne, moze
bowiem zaktoci¢ pltynno$¢ produkcji, a ponadto




MATERIALY EDUKACYJNE

ING:

SECURITIES

$wiadczy o znacznej wartosci srodkow pienigznych
zamrozonych w zapasach. Niska warto$¢ wskaznika
jest zawsze pozadana i sprzyja zwigkszeniu zysku
firmy. Stan zapaséw powinien by¢ utrzymywany na
poziomie niezbgdnym do zapewnienia ciaglosci
produkcji.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

zysk bruito

sprzedaz netto

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto

Jest niezalezny od opodatkowania zysku;
odzwierciedla polityke cenowa przedsigbiorstwa i
zysk uzyskany ze sprzedazy. Wskaznik zawiera
zarowno  zysk  osiagnigty z  dzialalnosci
gospodarczej, dziatalnosci finansowej oraz salda
zyskow 1 strat nadzwyczajnych. Oczywiscie, im
wyzszy jego poziom, tym lepsza ocena firmy.
Podstawa sa tu porownania z innymi firmami branzy
oraz ze Srednig branzowa 1 analiza ksztaltowania si¢
wskaznika w badanej firmie w czasie. Pozytywnie
oceniane sa tendencje wzrostowe, ktore $wiadcza o
dobrej dziatalnosci firmy.

zysk netto

sprzedaz netto

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto

Rozni sig od poprzedniego licznikiem, w ktorym
zamiast zysku brutto uwzglednia si¢ zysk netto. In-
formuje on o tym, jaka marz¢ zysku przynosi dana
wielko$¢ sprzedazy, dlatego czgsto nazywa si¢ go
wskaznikiem zwrotu ze sprzedazy lub wskaznikiem
zyskownosci netto. Niska warto$¢ tego wskaznika
oznacza, ze nalezy wigcej sprzedaé, aby uzyskac
okreslona kwote zysku. Wysoka wartos¢ wskaznika
jest zatem informacja o korzystnej kondycji
finansowej firmy. Z reguly nizsza zyskownos$¢ daje
produkcja wyrobow o krotkim cyklu produkeyjnym,
ktora mozna szybko sprzedac. Wyzszej marzy zysku
wymaga natomiast dtuzszy cykl produkcyjny. Jest to
spowodowane ryzykiem i zaptata za nie. Krotki cykl
oznacza zwykle mate ryzyko, a przy dluzszym
konieczne jest kompensowanie ryzyka wyzsza
rentownoscia sprzedazy.

zysk netto

aktywa ogéfem

Wskaznik rentownosci aktywow netto

W analizie rentownos$ci aktywow badany jest,
czgsto zwany wskaznikiem zwrotu z majatku.
Wskaznik jest miarg syntetyczna, ktora okresla
zdolno$¢ aktywow przedsigbiorstwa do tworzenia zysku.
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Im efektywniej firma zarzadza swoimi aktywami, tym
wyzsza jego wartos¢.

2ys £ fatio Wskaznik rentowno$ci kapitalu wlasnego

Wysoka warto$¢ wskaznika §wiadczy o dobrej
sytuacji finansowe] przedsigbiorstwa. Jest to
réowniez korzystny sygnat dla inwestorow
gietdowych 1 akcjonariuszy. Wyzsza efektywno$é¢
kapitalu  wlasnego stwarza szanse Wwyzszej
dywidendy 1 dalszego dynamicznego rozwoju
przedsigbiorstwa. Wskaznik ten czgsto jest
uznawany za najwazniejszy dla inwestora
gieldowego. Mozna na jego podstawie ocenié, czy
spotka nastawia si¢ na zysk w krétkim okresie, czy
przez inwestowanie w rozwoj rozklada w czasie
osiaganie zysku. Analizujac wskaznik rentownos$ci
kapitalu nalezy wigc oceni¢ jego zmiany w
dhuzszym okresie czasu.

kapitat wlasny
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