Spotka akcyjna

Spétka akcyjna jest najwyzej zorganizowana forma spoétki handlowej. Moze
prowadzi¢ dziatalnos¢ w dowolnym zakresie i wielkosci.

Spoétka akcyjna jest spotkg kapitatowag posiadajacg osobowo$¢ prawng. Kapitat
zaktadowy spotki akcyjnej dzieli sie na akcje o réwnej wartosci nominalnej.
Akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania spotki. Potencjalna strata
akcjonariusza ogranicza sie do wysokosci zaptaconej ceny emisyjnej akcji lub ceny
jej nabycia na rynku wtornym, np. na gietdzie.
Spétka akcyjna posiada nastepujgce organy:

= Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy;

» Rada Nadzorcza, sprawujgca staty nadzér nad dziatalnoscig spotki;

= Zarzad Spotki, prowadzi sprawy spotki oraz reprezentuje jg na wobec osob
trzecich.

Zasady funkcjonowania spotki akcyjnej, kompetencje jej organdw i wysokosc
kapitatébw sg okreslone w jej statucie a w pozostatych kwestiach — w kodeksie spotek
handlowych.

Akcje

Akcja jest udzialowym papierem wartosciowym, emitowanym w serii, stanowigcym
dokument potwierdzajacy udziat w kapitale zaktadowym spotki akcyjnej. Minimalna
wartos¢ nominalna akcji wynosi 1 grosz.

Akcje dzielg sie na imienne i okaziciela. Posiadacze akcji imiennych sg
zarejestrowani w ksiedze akcyjnej prowadzonej przez spotke. Akcjonariuszem wobec
spotki jest osoba wpisana do ksiegi akcyjnej lub posiadacz akcji na okaziciela.
Akcjom moga by¢ nadawane rdézne uprzywilejowania, najwazniejsze: co do gtosu, co
do dywidendy, co do uczestnictwa w podziale majatku spotki w razie jej likwidacji. Na
akcje uprzywilejowang co do gtosu przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Z
chwilg dematerializacji uprzywilejowanie to wygasa. Z akcji uprzywilejowanych co do
dywidendy moze bys wyptacona dywidenda nie wyzsza niz potowa dywidendy
wyptacanej posiadaczom akcji nieuprzywilejowanych.

Akcje mogg mie¢ forme dokumentu lub by¢ pozbawione formy dokumentu
(zdematerializowane). Dematerializacja ma miejsce, z chwilg rejestracji akcji w
odpowiednim rejestrze prowadzonym przez firme inwestycyjng, bank lub Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych. Prawa wynikajgce z akcji zdematerializowanych
naleza sie osobom wpisanym do rejestru. Na wniosek emitenta, za zgodg Komisiji
Nadzoru Finansowego, akcjom zdematerializowanym moze by¢ przywrocona forma
dokumentu.

Na rynku regulowanym (Rynek Gtéwny GPW) oraz w alternatywnym systemie obrotu
(NewConnect) przedmiotem obrotu sg akcje zdematerializowane, zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Prawo dopuszcza obrét akcjami
niezdematerializowanymi w alternatywnym systemie obrotu, jezeli emitent tak
postanowi.

Akcjonariuszom przystugujg prawa, okreslone w kodeksie spotek handlowych oraz
statucie spotki, ktore dzielg sie na prawa majatkowe i korporacyjne.



Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest najwyzszym organem spotki akcyjnej.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po
uptywie roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane w dowolnym czasie przez
zarzad, rade nadzorczg lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub potowe ogoétu gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
Przedmiotem obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia jest:

» rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;

= powziecie uchwaty o podziale zysku w postaci wyptaty dywidendy albo o

pokryciu straty;

= udzielenie cztonkom organéw spoétki absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkéw.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy rowniez podjecie uchwaty w sprawie:
= podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego;

= upublicznienia spotki (dematerializacja akciji);

= zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci

oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

= nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w

nieruchomosci;

» emigji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i warrantow

subskrypcyjnych;

* nabycia wiasnych akgcji;

= umorzenia akcji;

= zawarcia umowy miedzy spotkg dominujgcg a spotka zalezng przewidujgcej

zarzagdzanie spotkg zalezng lub przekazywanie zysku przez takg spotke;

= uzycia kapitatu zapasowego i rezerwowego;

= zmianie przedmiotu dziatalnosci spotki;

= powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spétki w przypadku straty

przewyzszajgcej sume kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 kapitatu
zaktadowego;

= powotywania i odwotania cztonkéw rady nadzorczej;

= odwotywania lub zawieszenia w czynnosciach czionkéw zarzadu, jezeli statut

tak przewiduje;

* rozwigzania spotki lub przeniesienie jej siedziby za granice;

* innych zagadnien okreslonych w kodeksie spotek handlowych oraz statucie.
Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie na stronie
internetowej spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informaciji biezacych,
co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Dywidenda

Prawo do dywidendy, jako jedno z praw majgtkowych, przystuguje wszystkim
akcjonariuszom. Decyzje o jej wyptacie podejmuje Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego spotki.
Uchwata w sprawie wyptaty dywidendy, okres$la (i) jej wysokos¢ przypadajacg na
akcje, (i) dzien ustalenia praw do dywidendy (dzien dywidendy) oraz (iii) dzien
wyptaty dywidendy. Kwota przeznaczona na dywidende nie moze by¢ wyzsza niz kwota



réwna sumie zysku netto za ostatni rok obrotowy, niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych
oraz kwot przeniesionych z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych po
pomniejszeniu 0 niepokryte straty, akcje witasne oraz o kwoty, ktére powinny byc¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom bedacym akcjonariuszami w dniu
oznaczonym przez emitenta, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy.

Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie publikuje indeks spotek
dywidendowych WIGdiv, ktéry jest wskaznikiem dochodowym. W sktad tego indeksu
wchodzi 30 spétek, bedacych uczestnikami indeksow WIG20, mWIG40 oraz sWIG80,
ktére charakteryzujq sie najwyzszg stopg dywidendy na koniec sierpnia kazdego roku
oraz w poprzednich latach regularnie wyptacaty dywidende.

Prawo poboru akcji

Prawo poboru akcji pozwala na zachowanie przez dotychczasowych akcjonariuszy
udziatu w kapitale zaktadowym spétki akcyjnej w przypadku podwyzszenia kapitatu i
zwigzanej z nim nowej emisji akcji. Walne Zgromadzenie moze po odpowiednim
umotywowaniu, wiekszoscig 4/5 gtosow pozbawic akcjonariuszy praw poboru.

W prospekcie emisyjnym akcji nowej emisji z prawem poboru emitent okresla m.in. (i)
sume, o jakg kapitat zaktadowy ma by¢é podwyzszony, (ii) liczbe, rodzaj, wartos¢
nominalng i cene emisyjng akcji nowej emisji, podlegajacych prawu poboru, (iii)
termin wykonania praw poboru, (iv) zasady przydziatu akcji. Termin wykonania prawa
poboru nie moze by¢ krétszy niz dwa tygodnie od dnia udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjnego.

Prawo poboru akcji jest zbywalnym papierem wartosciowym o ograniczonym okresie
waznosci, uprawniajgcym akcjonariusza do nabycia akcji nowej emisji po ustalonej
cenie emisyjnej. Prawo poboru przystuguje osobom bedacym akcjonariuszami w dniu
oznaczonym przez emitenta, jako dzieh ustalenia prawa poboru. Na kazdg akcje
przypada jedno prawo poboru. Prawa poboru otrzymane przez dotychczasowych
akcjonariuszy zostajg zarejestrowane jako jednostkowe prawa poboru na ich
rachunkach papieréw wartosciowych lub odpowiednich rachunkach zbiorczych.
Osoby, ktére nie posiadajg jednostkowych praw poboru mogq je kupi¢ na sesji
gietdowej, gdzie sg one przedmiotem obrotu. Posiadacz jednostkowych praw poboru
moze je wykonac, zapisujgc sie na akcje lub sprzedac, lub pozwoli¢ na ich
wygasniecie.

Jednostkowe prawa poboru tracg waznos¢ z dniem dokonania zapisu na akcje nowej
emisji. W przypadku niedojscia emisji do skutku, nabywcom jednostkowych praw
poboru nie przystuguje odszkodowanie w zwigzku wygasnieciem tych praw lub tez
zwrot kosztow ich nabycia (zaptacona cena i prowizje maklerskie). Natomiast
niewykonane jednostkowe prawa poboru wygasajg wraz z zakohczeniem
przyjmowania zapisOw na oferowane akcje. Doda¢ nalezy, ze akcje nieobjete w
ramach wykonania prawa poboru oraz nieobjete ewentualnymi zapisami
dodatkowymi emitent przydziela wedtug wlasnego uznania.

Prawa do akcji

Po uptywie terminu sktadania zapiséw na akcje nowej emisji, jezeli emisja doszta do skutku,
na rachunkach inwestoréw, ktérzy dokonali zapisu na akcje nowej emisji s3g
ewidencjonowane prawa do akcji nowej emisji (PNE). Z dniem zarejestrowania nowej emisji
akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych, w miejsce PNE zostajg
wprowadzone prawa do akcji bedace zbywalnymi papierami wartosciowymi (PDA). Moga by¢



one przedmiotem zorganizowanego obrotu na rynku notowah akcji. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w sadzie rejestrowym a nastepnie zarejestrowaniu
oferowanych akcji w systemie depozytowym Krajowego Depozytu, w zamian za
posiadane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw w tym dniu Prawa do
Akcji, zostajg zapisane akcje nowej emisji. Za kazde jedno Prawo do Akcji na
rachunku papierow wartosciowych zostaje zapisana jedna akcja nowej emisji.

Prawo do udziatu w podziale majatku spotki

Rozwigzanie spétki akcyjnej powodujg przyczyny przewidziane w statucie, uchwata
walnego zgromadzenia o rozwigzaniu spotki albo o przeniesieniu jej siedziby za
granice, ogtoszenie upadtosci spotki, inne przyczyny. Po podjeciu decyzji o
rozwigzaniu spoétki nastepuje jej likwidacja. Podziat miedzy akcjonariuszy majatku
likwidowanej spotki moze nastgpi¢ po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli,
nie wczesniej jednak niz z uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

Majatek spétki dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do ich udziatu w kapitale
zakltadowym. Jezeli akcje uprzywilejowane korzystajg z prawa pierwszenstwa przy
podziale majatku, podlegajg one sptacie w granicach przypadajgcego na nie kapitatu
zaktadowego. W nastepnej kolejnosci sg sptacane akcje nieuprzywilejowane. Pozostata
nadwyzka majatku jest podzielona na ogolinych zasadach miedzy wszystkie akcje. Statut
spotki moze okreslac inne zasady podziatu majatku.

W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia sgadu o ogtoszeniu upadtosci
spoftki, obejmujgcej likwidacje jej majatku, lub postanowienia o oddaleniu wniosku o
ogtoszenie takiej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spétki nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania - po uptywie 6 miesiecy zostaje zniesiona
dematerializacja jej akcji.



