Rynek finansowy w Polsce

Rynek finansowy jest miejscem, na ktérym sa zawierane transakcje kupna i
sprzedazy réznych form kapitalu pienieznego, na rézne terminy w oparciu o
instrumenty finansowe.

Uczestnikami rynku finansowego sg z jednej strony podmioty potrzebujgce kapitatu,
kreujgce popyt, natomiast z drugiej strony — podmioty dysponujgce nadwyzkami
finansowymi, kreujgce podaz kapitatu. Dzieki temu zwieksza sie efektywnos$é
wykorzystania zasobow w gospodarce. Inwestorzy majg mozliwos¢ osiggania pozytkow
z posiadanych oszczednosci i ograniczania ryzyka poprzez dywersyfikacje portfela
aktywow. Na wspoétczesnym rynku finansowym istnieje wiele instrumentow finansowych,
co pozwala przedsiebiorstwom na zbudowanie optymalnej struktury finansowania a
inwestorom lokowaé wolne srodki przy dowolnym poziomie ryzyka.

Rynek finansowy spetnia nastepujace funkcje:

= Mobilizacja kapitatu — nastepuje transformacja oszczednosci w inwestycje.
Podejmujacy decyzje o rezygnacji z biezacej konsumpcji na rzecz inwestycji majg
szanse na zysk stanowigcy nagrode za obecne wyrzeczenia i podjecie ryzyka.

= Alokacja kapitatu — przeptyw srodkow finansowych nastepuje tam, gdzie mogg
by¢ najbardziej potrzebne. Zyskujg na tym te sektory gospodarki lub podmioty,
ktére zapewniajg najbardziej efektywne wykorzystanie kapitatu.

= Obrét pieniezny — instytucje rynku finansowego i instrumenty finansowe
umozliwiajg szybki, bezpieczny, sprawny i tani przeptyw kapitatu pomiedzy
réznymi miejscami.

= Woycena kapitatu i ryzyka — inwestycje finansowe wigzg sie z ryzykiem, ktore
wynika z niepewnosci efektow inwestycji. Efektywny rynek finansowy, na ktérym
istnieje wiele mozliwosci inwestycyjnych pozwala na obiektywng ocene efektow
inwestycji i zwigzanego z nig ryzyka.

= Barometr koniunktury — sytuacja na rynku finansowym jest pochodng ogdinej
sytuacji w gospodarce i finansach publicznych. Moze tez dawac sygnaty
wyprzedzajgce o zmianach koniunktury.

Instrumenty rynku finansowego
Instrument finansowy jest umowa, ktora reguluje wzajemne relacje finansowe pomiedzy

stronami, w jakich one pozostajg od chwili zawarcia tej umowy. Do instrumentow
finansowych zalicza sie:

papiery wartosciowe,

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych,
instrumenty rynku pienieznego,

instrumenty pochodne,

kontrakty na roznice.



Segmenty rynku finansowego

Wspotczesny rynek finansowy sktada sie z nastepujacych segmentow: rynek pieniezny,
rynek kapitatowy, rynek walutowy, rynek terminowy i rynek depozytowo-kredytowy.
Kazdy z tych segmentéw odgrywa inng role w zaspokajaniu potrzeb uczestnikow rynku
finansowego.
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Rynek pieniezny

Rynek pieniezny jest miejscem, gdzie sg przeprowadzane transakcje, rozliczane w
formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz jeden
rok. Do instrumentéw rynku pienieznego zalicza sie: bony skarbowe, bony pieniezne,
krotkoterminowe papiery dtuzne, certyfikaty depozytowe, operacje otwartego rynku,
lokaty miedzybankowe, swapy walutowe, pozyczki i depozyty na rynku
miedzybankowym.

Uczestnikami polskiego rynku pienieznego sa: Narodowy Bank Polski, banki
komercyjne, Skarb Panstwa jako emitent bonow skarbowych, przedsiebiorstwa
emitujgce krotkoterminowe papiery diuzne, inwestorzy instytucjonalni, w tym fundusze i
ubezpieczyciele oraz inwestorzy indywidualni.

Rynek kapitatowy

Rynek kapitatowy jest segmentem rynku finansowego, na ktéorym sg zawierane
transakcje instrumentami o okresie zapadalnosci dtuzszym niz jeden rok. Zaspokaja on
potrzeby kapitatowe przedsiebiorstw w Srednim i dtugim terminie. Ze wzgledu na jego
globalny zasieg i rozbudowang strukture pozwala zmobilizowa¢ duzy kapitat. Dla
inwestoréw stanowi atrakcyjne miejsce dla lokowania kapitatu w papiery warto$ciowe o
réznym poziomie ryzyka.



Podstawowg forma rynku kapitatowego jest rynek papierow wartosciowych, ktére moga
mie¢ charakter:

= udziatowy (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych);
= dluzny (obligacje i listy zastawne).

Wg kryterium miejsca obrotéw rynek kapitatowy dzieli sie na:
* rynek publiczny — propozycja nabycia instrumentow finansowych jest kierowana
do co najmniej 150 osoéb lub do nieoznaczonych adresatow, w dowolnej formie i
w dowolny sposéb;
= rynek niepubliczny — propozycja nabycia instrumentéw finansowych jest
kierowana do imiennie wskazanych oséb w liczbie mniejszej niz 150.

Gtéwnymi zaletami rynku publicznego w stosunku do niepublicznego jest przejrzystoscé,
ptynnos¢, duzy zasieg i mozliwos¢ zmobilizowania duzego kapitatu.

Wg kryterium miejsca emisji i sprzedazy rynek kapitatowy dzieli sie na:

*= rynek pierwotny — z propozycjg nabycia instrumentéw finansowych wystepuje
emitent lub subemitent ustugowy; kapitat pozyskany w wyniku emisji powieksza
kapitaty wtasne emitenta;

= rynek wtérny - z propozycjg nabycia instrumentéw finansowych wystepuje ich
wiasciciel, np. Skarb Panstwa dokonujacy prywatyzacji, pomiot dominujgcy
zmniejszajacy swoj udziat w spoétce zaleznej, inwestorzy dokonujacy transakciji
sprzedazy posiadanych akcji. Zorganizowany rynek wtorny prowadzi Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz spotka BondSpot.

Wg kryterium sfery obrotu zorganizowany rynek kapitatowy dzieli sie na:

= rynek regulowany - system obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do
tego obrotu, dziatajagcy w sposéb staty zapewniajgcy wszystkim uczestnikom
powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy
kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentow finansowych, oraz jednakowe
warunki nabywania i zbywania tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajacy
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i dzieli sie¢ na:

- rynek gietdowy (Rynek Gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz jeden segment detaliczny Catalyst),

- rynek pozagietdowy (BondSpot);

= alternatywny system obrotu — funkcjonujgcy poza rynkiem regulowanym
wielostronny system kojarzenia ofert nabycia i zbycia instrumentéw finansowych
zgodnie z okreslonymi przez organizatora obrotu zasadami:

- NewConnect prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie;

- segment Catalyst prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie,

- segment Catalyst prowadzony przez BondSpot.

Uczestnikami rynku kapitatowego s3:
= Narodowy Bank Polski;



Podmioty finansowe;

- banki komercyjne,

- fundusze inwestycyjne i emerytalne,

- towarzystwa ubezpieczeniowe,

- zarzadzajacy aktywami;

podmioty organizujgce lub posredniczgce w obrocie instrumentami finansowymi:
- Giefda Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot,
- domy maklerskie i biura maklerskie,

- animatorzy rynku,

- doradcy inwestycyjni i maklerzy;

inwestorzy indywidualni i instytucjonalni;

Komisja Nadzoru Finansowego, jako regulator;

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych.

Polski rynek kapitatowy

- Gietda Papieréw Wartosciowych

Rynek Pozagietdowy

- BondSiot

Pochodnych




Rynek walutowy

Rynek walutowy (ang. forex), to miejsce, gdzie przedmiotem transakcji sg walutami.
Transakcje odbywaja sie zazwyczaj na rynku pozagietdowym tworzonym przez banki na
catym swiecie. W wyniku dziatania sit podazy i popytu ustalane sg kursy poszczegolnych
walut — jednej wobec drugiej. Rynek ten dzieli sie na kasowy, gdzie dostawa walut jest
dokonywana natychmiast i na rynek terminowy, z wykorzystaniem walutowych
instrumentéw pochodnych.

Gtownymi uczestnikami rynku walutowego sag banki, instytucje zbiorowego
inwestowania, banki centralne dokonujgce interwencji lub inwestycji rezerw,
przedsiebiorstwa dokonujgce zakupu lub sprzedazy walut lub zabezpieczajace sie przed
niekorzystnymi zmianami kursow walutowych a takze osoby fizyczne.

W Polsce transakcje na walutowych instrumentach pochodnych (kontraktach
terminowych i opcjach) mozna zawieraé w bankach, Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., Warszawskiej Gietdzie Towarowej. Ponadto mozliwos¢ uczestnictwa
w globalnym rynku dajg niektore domy maklerskie a takze internetowe platformy
transakcyjne.

Rynek terminowy

Na rynku terminowym ma miejsce obrot instrumentami pochodnymi, tj. takimi, ktérych
ceny zalezg cen aktywow podstawowych. Na polskim rynku finansowym najbardziej
znanymi instrumentami pochodnymi sg kontrakty terminowe i opcje na indeksy
gietdowe, akcje, obligacje, waluty, stopy procentowe). Instrumenty pochodne, jakie
funkcjonujg w obrocie regulowanym to: kontrakty terminowe i opcje.

Rynek terminowy pozwala na zawieranie transakcji spekulacyjnych, zabezpieczajgcych
(hedgingowych) oraz arbitrazowych. Uczestnikami rynku terminowego sa;:

spekulanci liczacy na korzystne z ich punktu widzenia zmiany cen aktywow lub innych
miar, na jakich oparty jest dany instrument pochodny,

podmioty lub osoby fizyczne zabezpieczajace sie przed niekorzystnymi zmianami cen
lub miar ekonomicznych (stopy procentowe, indeksy gietdowe),

arbitrazysci — zarabiajgcy na rdznicach wycen instrumentéow finansowych na réznych
runkach.

Rynek depozytowo-kredytowy

Rynek depozytowo-kredytowy to miejsce funkcjonowania instytucji finansowych, do
ktérych podstawowych zadan nalezy przyjmowanie depozytéw oraz udzielanie kredytéw
i pozyczek Tworzg je banki komercyjne, banki spoéfdzielcze, spotdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowych takze inne instytucje Swiadczace ustugi w tym zakresie.
Na rynku depozytowo- kredytowym zawierane sg transakcje miedzy bankami i ich
klientami, obejmujgce instrumenty o nizszej ptynnosci i wyzszym ryzyku, niz na rynku
pienieznym i kapitatowym.



