Prawa i obowigzki akcjonariuszy

Akcjonariuszom jako wspoétwiascicielom i dawcom kapitatu przystuguje szereg
praw wobec spétki. Prawo handlowe chroni tez interesy drobnych
akcjonariuszy.

Prawa akcjonariuszy

Zakres oraz zasady nabywania praw z akcji okresla statut spotki oraz kodeks spotek
handlowych. Dzielg sie one na dwie kategorie — prawa majatkowe i prawa
korporacyjne.
= Prawa majatkowe, obejmujace:
- prawo do udziatu w podziale zysku (dywidenda);
- prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emis;ji (prawo poboru);
- prawo do udziatu w podziale majatku spotki w razie jej likwidaciji;
- prawo do sprzedazy akcji.
= Prawa korporacyjne, obejmujace:
- prawo do udziatu i glosowania przy podejmowaniu uchwat na Walnym
Zgromadzeniu;
- prawo zwotania Walnego Zgromadzenia;
- prawo zgtaszania projektow uchwat na Walne Zgromadzenie;
- prawo zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia;
- prawo wytoczenia powodztwa;
- prawo do informaciji;
- prawo sprzedazy akcji;
- inne prawa, jezeli okreslono w statucie.

|. Prawa majatkowe

Prawo do dywidendy. Po zakonczeniu roku obrotowego i sporzadzeniu i zbadaniu
przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podejmuje decyzje w sprawie podziatu zysku netto — wyptacie
dywidendy. Wysokos$¢ przeznaczonego zysku na dywidende zalezy od przyjetej
polityki dywidendowej z uwzglednieniem sytuacji ekonomicznej spotki oraz planow
rozwoju. Spotka moze tez w danym roku zrezygnowac z wyptaty dywidendy.
Kwota przeznaczona dywidende nie moze by¢ wyzsza niz kwota rowna sumie zysku
netto za ostatni rok obrotowy, niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych oraz kwot
przeniesionych z utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego i rezerwowych po
pomniejszeniu o0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.
Zgodnie z kodeksem spotek handlowych spoétka jest zobowigzana do corocznych
odpisow na kapitat zapasowy 8%. zysku netto dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Spétka moze emitowaC akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy, ktére
przyznajg ich wiascicielom wyzsza dywidende, jednak nie moze ona przewyzszac o
wiecej niz o potowe dywidende nalezng =z tytutu posiadania akcji
nieuprzywilejowanych.
Walne Zgromadzenie okresla w drodze uchwaty:

- wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje,



- dzieh ustalenia prawa do dywidendy,
- dzien wyptaty dywidendy.

Prawo do dywidendy otrzymujg osoby bedace wtascicielami akcji w dniu oznaczonym
przez emitenta, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Nalezy przez to rozumie¢
posiadanie akcji na rachunku inwestycyjnym lub w rejestrze sponsora emisji, lub w
innym rejestrze prowadzonym przez uczestnika Krajowego Depozytu w chwili
zamkniecia sesji na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.
Ostatnim dniem, w ktorym mozna kupi¢ akcje z prawem do dywidendy jest dzien
sesji gietdowej, dla ktérej termin rozrachunku zawartych na niej transakcji przypada w
dniu ustalenia tego prawa. Wobec obowigzujgcego w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych cyklu rozrachunkowego, ostatnim dniem kupna akcji dajacych prawo
do dywidendy jest trzeci dzien roboczy przed dniem ustalenia tych praw. Sprzedaz
akcji po tym dniu nie pozbawia akcjonariusza nabytego prawa.

Gietda ustala kurs odniesienia na pierwszg sesje po dniu ustalenia praw do
dywidendy, jako ostatni kurs zamkniecia pomniejszony o wartos¢ dywidendy na
jedng akcje, w przypadku notowan ciggtych albo ostatni kurs jednolity pomniejszony
o0 wartos¢ dywidendy na jedng akcje, gdy akcje sg notowane na rynku notowan
jednolitych.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW?”, dzieh ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak okreslone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.

Prawo poboru. Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwo objecia akcji nowej emisji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo to moze by¢é w
interesie spotki ograniczone lub wytgczone w drodze umotywowanej uchwaty, dla
ktérej podjecia wymagane jest 4/5 gtosow ,za” na Walnym Zgromadzeniu. Uchwata
wskazuje m.in. liczbe praw poboru, niezbednych dla zakupu jednej akcji nowej emisji
oraz dzieh ustalenia tego prawa. Prawo poboru jest papierem wartosciowym, ktory
moze by¢ przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

Prawo poboru otrzymujg nieodptatnie wszystkie osoby bedace wtascicielami akcji w
dniu oznaczonym przez emitenta, jako dzien ustalenia prawa poboru. Akcjonariusz,
ktéry otrzymat prawa poboru nie ma obowigzku zapisywania sie na akcje nowej
emisji — moze te prawa sprzedac lub pozwoli¢ na ich wygasniecie. Osoby, ktore nie
posiadajg praw poboru mogq je kupi¢ na sesji gieldowej, jezeli bedg oferty ich
sprzedazy.

Ostatnim dniem, w ktorym mozna kupi¢ akcje z prawem poboru jest dzien ses;ji
gietdowej, dla ktorej termin rozrachunku zawartych na niej transakcji przypada w dniu
ustalenia prawa poboru. Nalezy przez to rozumie¢ posiadanie akcji na rachunku
inwestycyjnym lub w rejestrze sponsora emisji, lub w innym rejestrze prowadzonym
przez uczestnika Krajowego Depozytu w chwili zamkniecia sesji na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Wobec obowigzujgcego w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych cyklu rozrachunkowego, ostatnim
dniem kupna akcji dajgcych prawo poboru jest trzeci dzien roboczy przed ustalonym
dniem. Sprzedaz akcji po tym dniu nie pozbawia akcjonariusza nabytych praw.

Gietda ustala kurs odniesienia na pierwszg sesje po tym dniu, jako ostatni kurs
zamkniecia pomniejszony o teoretyczng wartos¢ prawa poboru przypadajacg na
jedng akcje w przypadku notowan ciggtych lub ostatni kurs jednolity pomniejszony o



teoretyczng wartos¢ prawa poboru na jedng akcje, gdy akcje sg notowane na rynku
notowan jednolitych.

Teoretyczna wartos¢ prawa poboru zalezy od ceny rynkowej akcji, ceny emisyjnej
nowej emisji akcji oraz liczby praw poboru przypadajgcych na jedng akcje nowej
emisji, a obliczy¢ jg mozna wg ponizszej formuty:

P = Ps - Pe
N +1
gdzie:

P — teoretyczna warto$¢ prawa poboru,

Ps — cena rynkowa akgcji,

N — liczba praw poboru przypadajgcych na jedng akcje nowej emisji,
Pe — cena emisyjna akcji nowej emisiji.

Przyktad:

Cena rynkowa akcji na gietdzie wynosi 100,00 PLN, za$ cena emisyjna akcji

nowej emisji wynosi 90,00 PLN. Do zakupu jednej akcji nowej emisji potrzebne

sq 4 prawa poboru. Stad teoretyczna warto$¢ prawa poboru:

p-200-% _, 00 pLN

4+1

Prawa poboru sg notowane na gietdzie lub w alternatywnym systemie obrotu
poczawszy od drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej
wiadomos$ci ceny emisyjnej akcji nowej emisji i trwajg do trzeciego dnia sesyjnego
przed dniem zakonhczenia przyjmowania zapiséw na akcje.
Cena rynkowa praw poboru zalezy gtdéwnie od kursu akcji spétki oraz czasu do ich
wygasniecia. Teoretycznie wraz z uptywem czasu cena rynkowa praw poboru winna
spadac, w praktyce moze ksztattowac sie inaczej.
Akcjonariusze, ktérzy otrzymali prawa poboru moga je sprzedaé¢ lub wykonaé
zapisujac sie na akcje nowej emisji. Posiadacz praw poboru moze tez nic z nimi nie
robi¢, pozwalajac im wygasngc¢. Indywidualng decyzje podejmuje inwestor w oparciu
o rachunek ekonomiczny oraz wtasne cele inwestycyjne.
Po uptywie terminu sktadania zapisow na akcje nowej emisji, jezeli emisja doszta do
skutku, na rachunkach inwestoréw, ktdérzy dokonali zapisu na akcje nowej emisji sg
ewidencjonowane prawa do akcji nowej emisji (PNE). Z dniem zarejestrowania nowej
emisji akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych, w miejsce PNE zostajg
wprowadzone zbywalne prawa do akcji (PDA), ktére moga by¢ przedmiotem obrotu
na Giefdzie lub w alternatywnym systemie obrotu. Po zarejestrowaniu nowej emisji w
sqdzie rejestrowym prawa do akcji zostajg przeksztatcone w akcje.

Prawo do udzialu w podziale majatku spoétki. Akcjonariusze majg prawo do
udzialu w masie likwidacyjnej lub upadtosciowej spotki w proporcji wynikajacej z
udziatu w jej kapitale zaktadowym. Nalezy zaznaczy¢, ze pierwszenstwo przed
akcjonariuszami, oprocz Skarbu Panstwa i pracownikdw, posiadajg rowniez
posiadacze obligacji wyemitowanych przez spotke. Wynika to z prawa
upadtosciowego, ktore stanowi, iz wierzyciele majg pierwszenstwo w zakresie
zaspokajania swoich roszczen przed akcjonariuszami.

Il. Prawa korporacyjne



Prawo uczestnictwa i glosowania w Walnym Zgromadzeniu. Kazdy akcjonariusz
ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy i gtosowaé w
sprawie podjecia uchwat w zakresie ustalonym porzadkiem obrad. Na jedng akcje
spotki publicznej przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Statut moze
ograniczy¢ prawo gtosu akcjonariuszy posiadajgcych powyzej jednej dziesigtej ogétu
gtosdw w spotce. Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg osoby bedace
akcjonariuszami spotki na 16 dni przed datg walnego zgromadzenia i ktore dokonaty
w tym dniu rejestracji uczestnictwa (ang. record date). Prawo gtosu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusz moze wykonywac osobiscie lub przez petnomocnika.
Jezeli statut dopuszcza, akcjonariusz dziatajgc samodzielnie lub przez petnomocnika
moze bra¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej (internet, telefon, komunikator). Akcjonariusz spoétki publicznej moze
odda¢ gtos drogg korespondencyjng, jezeli dopuszcza to regulamin Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusz biorgcy udziat w Walnym Zgromadzeniu moze gtosowa¢ m.in. za
podjeciem uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
spotki, sprawozdania finansowego, udzielenia absolutorium cztonkom organow spoéfki
z wykonania przez nich obowigzkdéw, powotania, zawieszenia lub odwotania
cztonkoéw rady nadzorczej. Wptyw akcjonariusza na podejmowane uchwaty zalezy od
udziatu posiadanych gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia i zgtaszania projektéw uchwat.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga:

a) zgdaC zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do zadania zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego;

b) zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia; zadanie powinno zosta¢ zgtoszone nie pdzniej niz na
21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia,

c) zgtaszaC spotce przed terminem Walnego Zgromadzenia projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas obrad Walnego Zgromadzenia zgtaszac
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia. Akcjonariuszowi przystuguje
prawo do zaskarzania uchwaty Walnego Zgromadzenia, jezeli jest ona sprzeczna ze
statutem lub dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza, przy czym prawo to dotyczy:
a) akcjonariusza, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu;
b) akcjonariusza bezzasadnie niedopuszczonego do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu,
c) akcjonariusza, ktorzy nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w
przypadku jego wadliwego zwofania lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.



Prawo wytoczenia powoédztwa. Akcjonariusz ma prawo wytoczy¢ powodztwo:
a) przeciwko spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia, jezeli w jego mniemaniu ona sprzeczna z ustawa;
b) o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce, jezeli spbtka nie wytoczy takiego
powoddztwa w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo do informacji. Akcjonariusz na prawo do zadania od zarzadu informaciji
dotyczacych spoétki podczas Walnego Zgromadzenia i poza nim, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. W pewnych kwestiach
okreslonych prawem zarzgd moze odmoéwi¢ udzielenia informacji. Akcjonariuszowi
przystuguje natomiast prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o
zobowigzanie zarzadu do udzielenia informaciji.

Ponadto kazdy akcjonariusz spotki publicznej ma prawo do réwnego z innymi
akcjonariuszami dostepu do informacji o spodfce i jej papierach warto$ciowych,
mogacych mie¢ wptyw na ich rynkowg cene. Informacje te spétka jest zobowigzana
udostepnia¢ publicznie w biezacych i okresowych raportach, zgodnie z przepisami
dotyczacymi obowigzkéw informacyjnych emitentow papierow wartosciowych oraz
regulacjami organizatoréw rynkow, na ktorych jest prowadzony zorganizowany obrot
instrumentami finansowymi.

Prawo sprzedazy akcji. Akcjonariusz spotki publicznej moze sprzeda¢ posiadane
akcje w kazdym momencie podczas sesji gietdowej. Sprzedaz moze nastgpic
réwniez poza sesja, np. w drodze transakcji pakietowej lub umowy cywilno-prawnej.
Ponadto akcje moga by¢ przedmiotem darowizny lub dziedziczenia spadku.

Obowiazki akcjonariuszy

Obowigzek zaptaty ceny. Akcjonariusz nabywajgc akcje spotki publicznej jest
zobowigzany do zaptaty petnej ceny akcji w chwili zawierania transakcji.
Ewentualna strata z tytutu zakupu akcji jest ograniczona do zaptaconej ceny. Nalezy
dodag, ze akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania spofki.

Ujawnianie stanu posiadania. Akcjonariusze spotek publicznych sg zobowigzani
ujawnia¢ stan posiadania akcji po przekroczeniu progéw okreslonych u ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi. Jednoczesnie w przypadku nabywania
znacznych pakietéw akcji istnieje obowigzek dokonania wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji. Dzieki temu drobni akcjonariusze mogg wyjs¢
ze spofki publicznej, ktorej znaczny pakiet akcji znalazt sie w posiadaniu
akcjonariusza wiekszosciowego.
Akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru
Finansowego oraz emitenta jezeli:
a) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75%
albo 90% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej albo
b) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75%
albo 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw;
c) zmienit dotychczas posiadany udziat stanowigcy ponad 10% ogdlnej liczby
gtoséw o co najmniej:



() 2% ogolnej liczby gtosdéw — w spotce publicznej, ktorej akcje sg do-
puszczone do obrotu na rynku podstawowym GPW,

(i) 5% ogolnej liczby gtoséw — w spotce publicznej, ktorej akcje sg
dopuszczone do obrotu na rynku rownolegtym GPW lub wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu na NewConnect lub regulowanego
obrotu pozagietdowego;

d) zmienit dotychczas posiadany udziat stanowigcy ponad 33% ogolnej liczby
gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosdw.
Zawiadomienie winno by¢ dokonane nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, nabycia akcji w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pézniej niz w
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Nabywanie znacznych pakietow akcji. Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie
powodujgcej zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow o wiecej niz:

a) 10% ogodlnej liczby gtosow w okresie krétszym niz 60 dni przez akcjonariusza,
ktérego udziat w ogolnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33%
moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz 10% ogolnej
liczby gtosow.

b) 5% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 12 miesiecy przez
akcjonariusza, ktérego udziat w ogolnej liczbie gtosoéw w tej spdtce wynosi co
najmniej 33% moze nastgpi¢ wytagcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz
5% ogodlnej liczby gtosow.

Akcjonariusz moze naby¢ akcje w spoétce publicznej w licznie zapewniajacej mu
przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wytgcznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej
spotki w liczbie zapewniajgcej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtosow.

Przekroczenie 66% ogodlnej liczby gtosow w spotce publicznej moze nastgpic
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

Akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktory:

a) samodzielnie lub

b) wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub

c) podmiotem wobec niego dominujgcym oraz

d) w porozumieniu z podmiotami, z ktorymi taczy akcjonariusza porozumienie
dotyczace nabywania akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki

- osiggnat co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw na walnym Zgromadzeniu w tej
spoétce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

Z drugiej strony akcjonariusz mniejszosciowy spotki publicznej moze zazadac
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez akcjonariusza, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogodlnej liczby gtoséw w tej spotce.

Jan Mazurek



