Podmioty rynku kapitatowego

Komisja Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego jest organem administracji publicznej sprawujgcym w
Polsce panstwowy nadzér nad rynkiem finansowym. Celem nadzoru jest
zapewnienie prawidtowego funkcjonowania tego rynku oraz budowanie zaufania i
ochrona stusznych interesow jego uczestnikow, poprzez zapewnienie stabilnosci,
bezpieczenstwa i przejrzystosci rynku. W ustawowo okreslonych ramach nadzorem
objete sa: sektor bankowy, rynek emerytalny, rynek ubezpieczeniowy, rynek
kapitatowy, instytucje pienigdza elektronicznego, agencje ratingowe, instytucje
ptatnicze i biura ustug pfatniczych, spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe i
Krajowa Spétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa.

Podmioty rynku kapitalowego podlegajace nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego:

= emitenci dokonujacy publicznych emisji papierow wartosciowych lub
znajdujacych sie w obrocie regulowanym;

= firmy inwestycyjne (domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnosc
maklerska, majgce oddziat w Polsce zagraniczne firmy inwestycyjne);

= banki powiernicze;

= przedsiebiorstwa energetyczne prowadzace rejestry lub rachunki towaréw

gietdowych;

towarzystwa funduszy inwestycyjnych;

fundusze inwestycyjne;

depozytariusze;

agenci transferowi funduszy inwestycyjnych;

firmy  zarzadzajgce  sekurytyzowanymi  wierzytelnosciami  funduszu

sekurytyzacyjnego;

dystrybutorzy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA;

Towarowa Gietda Energii SA;

BondSpot SA;

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA;

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA;

maklerzy papierow wartosciowych i maklerzy gietd towarowych;

doradcy inwestycyjni;

agenci firm inwestycyjnych.

W ramach nadzoru nad rynkiem kapitatowym Komisja Nadzoru Finansowego m.in.
udziela zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, zatwierdza prospekty
emisyjne i memoranda informacyjne, licencjonuje maklerow i doradcow
inwestycyjnych.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA organizuje obrét instrumentami
finansowymi na rynku regulowanym i w alternatywnym systemie obrotu. Transakcje
na rynku kasowym sg przeprowadzane przy zapewnieniu koncentracji w jednym



miejscu i czasie ofert kupujacych i sprzedajacych w celu wyznaczenia kursu i
realizacji transakcji. Poniewaz kursy notowanych instrumentéw finansowych sag
ustalane w oparciu o zlecenia kupujacych i sprzedajgcych, rynek ten jest okreslany
mianem rynku kierowanego zleceniami. Dodatkowo na Gietdzie zawierane sg
transakcje pozasesyjne.

Na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie dziatajg nastepujace rynki
zorganizowane:

1. Gtéwny Rynek — rynek regulowany, na ktorym odbywa sie obrét akcjami,
prawami do akcji, prawami poboru, certyfikatami inwestycyjnymi, warrantami
subskrypcyjnymi, tytutami uczestnictwa ETF, produktami strukturyzowanymi i
instrumentami pochodnymi. W ramach Gtéwnego Rynku funkcjonujg dwa rynki.

= Rynek Podstawowy. Jest to rynek urzedowy, bedacy rynkiem oficjalnych
notowan gietdowych. Do obrotu na rynku podstawowym kwalifikowane sg
papiery wartosciowe spetniajgce kryteria odpowiedniej wartosci i
rozproszenia, ktérych emitenci ogtaszali sprawozdania finansowe za
ostatnie trzy lata.

= Rynek Roéwnolegly. Na rynku rownolegtym notowane sg papiery
wartosciowe najmniejszych spétek i o nizszym, niz na Rynku
Podstawowym, rozproszeniu akcji.

Notowania akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie sg
prowadzone w systemie notowan ciggtych oraz systemie jednolitego kursu
(fixing). Jako podstawowe kryterium wyboru systemu notowan przyjmuje sie
ptynno$¢ obrotdéw akcjami spotki. Gietda moze podjaé decyzje z zmianie systemu
notowan - z systemu notowan ciggtych na system jednolitego kursu, jezeli
ptynnos¢ obrotow bedzie niska lub odwrotnie. Dla najmniej ptynnych akcji fixing
odbywa sie jeden raz, a dla bardziej ptynnych — dwa razy w czasie trwania ses;ji.

Akcje, ktorych obrot charakteryzuje sie niskg ptynnoscig obrotu a ich emitent i nie
przystgpit do Programu Wspierania Ptynnoséci, sg kwalifikowane przez Gietde do
Strefy Nizszej Ptynnosci, co oznacza usuniecie ich z portfela indeksow
giefdowych, przeniesienie do notowan jednolitych i nadanie specjalnego
oznaczenia w serwisach informacyjnych oraz Cedule Gietdy Warszawskie;j.

Akcje spotek notowanych na Rynku Podstawowym kwalifikowane sg do
nastepujgcych segmentow: MINUS 5, 5 PLUS, 50 PLUS i 250 PLUS. Jako
kryterium zaliczania spotek do poszczegdolnych segmentéow przyjmuje sie warto$é
kapitalizacji spofki, liczonej jako srednia arytmetyczna kapitalizacji z 3 ostatnich
miesiecy.

- do segmentu MINUS 5 nalezg akcje spotek, ktdrych kapitalizacja jest
nizsza niz rownowartos¢ 5 min euro,

- do segmentu 5 PLUS nalezg akcje spoétek, ktorych kapitalizacja stanowi
réwnowartos¢ od 5 do 50 min euro,

- do segmentu 50 PLUS nalezg akcje spotek, ktérych kapitalizacja stanowi
réwnowartos¢ od 50 do 250 min euro,

- do segmentu 250 PLUS nalezg akcje spotek, ktorych kapitalizacja jest
wyzsza niz rownowartos¢ 250 min euro.



2. NewConnect — rynek matych i srednich spétek, funkcjonujgcy poza rynkiem
regulowanym, w formule alternatywnego systemu obrotu. Na NewConnect jest
by¢ prowadzony obrot akcjami, prawami do akcji, prawami poboru. Moze byc¢ tez
prowadzony obrét innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym.
Z zatozenia stuzy wspomaganiu w pozyskaniu kapitatu dla rozwoju dynamicznych
spotek, szczegolnie z sektora nowoczesnych technologii. Notowania papierow
wartosciowych sg prowadzone w systemie notowan ciggtych.

3. Catalyst — Gietda prowadzi segment detaliczny, obejmujacy rynek regulowany
oraz rynek funkcjonujacy w formule alternatywnego systemu obrotu. Na obu tych
rynkach w systemie notowan ciggtych prowadzony jest obrét obligacjami
korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi i listami zastawnymi.

Towarowa Gielda Energii

Spoétka Towarowa Gietda Energii SA, jako podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej
GPW, prowadzi dziatalnos¢ na rynku poee Rynek Energii GPW. Przedmiotem tej
dziatalnosci jest obrot energig elektryczng, gazem ziemnym oraz prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej uzyskanej z
odnawialnych zrédet energii.

W ramach poee Rynek Energii GPW funkcjonuje:

= Rynki Energii (Rynek Dnia Biezacego, Rynek Dnia Nastepnego, Rynek
Terminowy Towarowy, Aukcje energii),

= Rynek Praw Majatkowych,

=  Rynek Uprawnien do Emisji CO,.

Grupa GPW za posrednictwem spoiki Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.
(,IRGIT”, ,IRGIT S.A.”) prowadzi lzbe Rozliczeniowg oraz lzbe Rozrachunkowa,
natomiast za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii SA — Rejestr Swiadectw
Pochodzenia.

BondSpot

Spoétka BondSpot S.A. jest podmiotem nalezagcym do Grupy Kapitatowej GPW. W
ramach prowadzonej dziatalnosci BondSpot prowadzi nastepujace rynki obrotu
dtuznymi papierami wartosciowymi:

= Regulowany Rynek Pozagietdowy. W ramach tego rynku jest prowadzona
platforma hurtowego obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi na Catalyst.
Jest to rynek kierowany cenami.

= Alternatywny system obrotu. W ramach tego rynku jest prowadzona platforma
hurtowego obrotu diuznymi papierami wartosciowymi na Catalyst. Zasady
ustalania kurséw sg analogiczne, jak na Rynku Gtéwnym Gietdy.

» Rynek Treasury BondSpot Poland. Stanowi integralng czes¢ systemu obrotu
papierami skarbowymi w Polsce.



Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA, jako podmiot nalezacy do Grupy
Kapitatowej GPW, jest centralng instytucjg prowadzacg i nadzorujgcg system
depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w Polsce.
Depozyt papierow wartosciowych, polega na rejestracji oraz przechowywaniu
zdematerializowanych papierow wartosciowych na kontach depozytowych
Uczestnikow Krajowego Depozytu.

Rozrachunek oznacza zapis papierow wartosciowych dokonywany na kontach
ewidencyjnych prowadzonych dla Uczestnikow Krajowego Depozytu na podstawie
transakcji zawartych na rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu oraz
poza rynkiem zorganizowanym. Poprzez Krajowy Depozyt rozliczane sg rowniez
transakcje pozasesyjne oraz transakcje zawierane poza obrotem zorganizowanym.

Inne zadania Krajowego Depozytu:

- dematerializacja papieréw wartosciowych,

- nadawanie kodow instrumentom finansowym ISIN i CFl,

- obstuga zobowigzan emitentéw (dywidendy, odsetki od obligaciji),

- sporzadzanie list uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

- operacje na papierach warto$ciowych (split, scalanie, asymilacja).

Do zadan Krajowego Depozytu nalezy tez zarzadzanie Systemem Rekompensat
utworzonym w celu ochrony aktywow nalezacych do inwestoréw, administrowanie
podstawowg czescig Funduszu Gwarancyjnego otwartych funduszy emerytalnych oraz
obstuga wyptat transferowych pomiedzy otwartymi funduszami emerytalnymi.

Izba rozliczeniowa KDPW_CCP

Spétka KDPW_CCP SA, jako podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej KDPW,
prowadzi izbe rozliczeniowg KDPW_CCP, realizujgca rozliczenia i gwarantowanie
rozliczen transakcji na instrumentach finansowych.

W ramach dziatalnos$ci rozliczeniowej KDPW_CCP rozlicza transakcje zawarte na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (kontrakty terminowe, opcje, jednostki indeksowe), w alternatywnym
systemie obrotu oraz poza obrotem zorganizowanym (OTC).

Systemem gwarantowania KDPW_CCP objete sg transakcje sesyjne zawarte na:

- kasowym rynku regulowanym (Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie i
BondSpot) w zakresie akcji, praw do akcji, praw poboru, obligacji, certyfikatow
inwestycyjnych ~ funduszy  inwestycyjnych zamknietych, produktow
strukturyzowanych, hipotecznych listbw zastawnych, warrantow i tytutow
uczestnictwa ETF;

- kasowym rynku funkcjonujgcym w formule alternatywnego systemu obrotu
NewConnect, Catalyst i BondSpot w zakresie akcji, praw do akcji, obligacji,
hipotecznych listow zastawnych;

- rynku funkcjonujgcym poza obrotem zorganizowanym.



System gwarantowania rozliczen transakcji jest oparty na czterech filarach: (i)
wymogi finansowe i ostroznosciowe wobec uczestnikow, (i) depozyty
zabezpieczajgce, (iii) fundusz rozliczeniowy, (iv) kapitaty wtasne spétki KDPW_CCP.

Bank rozliczeniowy

Funkcje banku rozliczeniowego petni Narodowy Bank Polski. W ramach umowy
zawartej z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych oraz umoéw z
uczestnikami lub ptatnikami prowadzi rachunki pieniezne uczestnikéw.

Narodowy Bank Polski dziatajgc na podstawie dyspozycji Krajowego Depozytu
Papierow Warto$ciowych dokonuje odpowiednich przelewéw pomiedzy rachunkami
pienieznymi uczestnikow.

Rachunek pieniezny uczestnika Krajowego Depozytu jest:
- uznawany Kkwotg stanowigcg nadwyzke naleznosci pienieznych nad
zobowigzaniami, albo
- obcigzany kwotg stanowigcg nadwyzke zobowigzan pienieznych nad
naleznosciami,
podlegajacymi wykonaniu w ramach tej samej sesji rozrachunkowej (kompensacja) .

Firmy inwestycyjne

Firmg inwestycyjng jest dom maklerski, bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerska (w
formie biur maklerskich), zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$é
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczna osoba prawna z
siedzibg na terytorium panstwa nalezgcego do OECD Ilub WTO, prowadzaca na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska.

Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego, ktdéra sprawuje staly nadzor nad licencjonowanymi podmiotami
maklerskimi.

Firma inwestycyjna prowadzi dziatalnos¢ maklerskg, ktora moze obejmowac m.in.
przyjmowanie i przekazywanie do realizacji zleceh kupna i sprzedazy instrumentéw
finansowych, zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych, doradztwo
inwestycyjne, oferowanie instrumentéw finansowych, petnienie funkcji subemitenta
ustugowego lub inwestycyjnego, prowadzenie rachunkéw papieréw warto$ciowych,
sporzadzanie analiz oraz rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych.

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych jest podmiotem finansowym w formie spoétki
akcyjnej, ktorego przedmiotem dziatalnosci jest tworzenie funduszy inwestycyjnych
lub funduszy zagranicznych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Moze tez zarzadza¢ zbiorczym portfelem
papierow wartosciowych lub portfelami instrumentéw finansowych jak réwniez
Swiadczy¢ ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych jest organem zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych oraz reprezentuje je wobec 0sob trzecich.

Zgode na utworzenie Towarzystwa wydaje Komisja Nadzoru Finansowego, ktéra
nastepnie nadzoruje jego dziatalnosc.



Fundusze inwestycyjne

Fundusz inwestycyjny jest podmiotem posiadajgcym osobowos¢ prawng, ktorego
wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych
w drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych. Lokaty funduszu mogg obejmowac
instrumenty finansowe i inne prawa majatkowe. Fundusz inwestycyjny jest tworzony
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, ktdre jest jego organem, zarzadza nim
I reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Wedtug kryterium formy prawnej wyrdznia sie: fundusze inwestycyjny otwarte,
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

W zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej kazdy fundusz charakteryzuje sie
wilasciwym sobie potencjatem zyskownosci i ryzyka. Informacje o polityce
inwestycyjnej funduszu sg zawarte w jego statucie i prospekcie a takze w skréconym
dokumencie informacyjnym (ang. Key Investor Information Document, ,K/ID’).
Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego zbywajgcego publicznie
jednostki uczestnictwa lub emitujgcego publicznie certyfikaty inwestycyjne, brzmienie
jego statutu oraz wybor Depozytariusza wydaje Komisja Nadzoru Finansowego.

Depozytariusze

Funkcje Depozytariusza moze petni¢, za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego, bank
posiadajacy wymagane kapitaty wiasne Iub zagraniczna instytucja kredytowa.
Podmiot ten w zakresie swej dziatalnosci podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego. Podstawowym zadaniem Depozytariusza jest zapewnienie
bezpieczenstwa aktywow funduszy inwestycyjnych i otwartych funduszy
emerytalnych oraz wykonywanie zgodnych z prawem i statutem funduszu polecen
wydawanych przez fundusz inwestycyjny. Depozytariusz odpowiedzialny jest za
prawidtowe ustalanie wartosci aktywéw netto funduszu, a jego obowigzki obejmuja:

- prowadzenie rejestru aktywdw funduszu inwestycyjnego;

- prowadzenie i monitorowanie rachunku, na ktérym dokonywane sg rozliczenia
z osobami nabywajgcych jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych;

- potwierdzanie prawidtowosci wyceny aktywdéw netto funduszy oraz wartosci
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych;

- zapewnienie terminowych rozliczen funduszu;

- zapewnienie zgodnego z prawem i statutem wykorzystania dochodow
funduszu.

O przypadkach naruszenia przez fundusz prawa lub statutu Depozytariusz informuje
Komisje Nadzoru Finansowego.

Agenci Transferowi

Agent Transferowy jest podmiotem prowadzacym indywidualne konta uczestnikow
funduszy. Na podstawie zawartej umowy z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych,
Agent Transferowy dokonuje przeliczenia wptacanych przez uczestnikédw funduszu
Srodkoéw pienieznych na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne po



aktualnej ich wartosci. W przypadku umarzania jednostek uczestnictwa lub
wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych ich wartos¢ jest przeliczana na $rodki
pieniezne, ktore sg przekazywane uczestnikom funduszy.

Emitenci

Emitentem jest podmiot dokonujacy emisji instrumentéw finansowych we wtasnym
imieniu. Celem emisji akcji lub obligacji zamiennych na akcje jest pozyskanie
srodkow zwiekszajgcych kapitat zaktadowy. Poprzez emisje obligacji emitent
pozyskuje kapitat dtuzny.

Emisja moze mie¢ charakter niepubliczny Ilub publiczny. Warunkiem
przeprowadzenia publicznej emisji jest sporzadzenie i uzyskanie zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego Iub memorandum
informacyjnego.

Do grona emitentéw zalicza sie réwniez fundusze inwestycyjne dokonujgce emisji
certyfikatow inwestycyjnych, podmioty dokonujgce emisji warrantow subskrypcyjnych
a takze instytucje emitujgce produkty strukturyzowane. Emitenci dokonujacy
publicznej oferty lub, ktérych papiery wartosciowe sg notowane na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu sg zobowigzani do publikacji
informacji biezacych i okresowych dotyczacych ich sytuacji.

Maklerzy papieréw wartosciowych

Maklerem papieréw wartosciowych jest osoba fizyczna, wpisana na liste maklerow
papierow wartosciowych prowadzong przez Komisje Nadzoru Finansowego po
spetnieniu okreslonych ustawowo wymogéw, w tym w zakresie wiedzy o rynku
kapitatowym.

Makler jest upowazniony do wykonywania czynnosci maklerskich prowadzonych
przez firme inwestycyjng w zakresie: przyjmowania zleceh nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych i ich wykonywania, dziatalnosci firmy inwestycyjnej na
rachunek wtasny, petnienia funkcji oferujgcego i subemitenta, przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papierow
wartosciowych i rachunkéw zbiorczych oraz rachunkoéw pienieznych, organizowania
alternatywnego systemu obrotu, wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego.
Czlonek gietdy jest obowigzany do wyznaczenia makleréw gietdowych
upowaznionych w jego imieniu do przekazywania na gietde, modyfikowania i
anulowania zleceh maklerskich. Ponadto czionek gietdy wyznacza co najmniegj
jednego maklera jako osobe nadzorujgcg proces przekazywania na Gietde zlecen
maklerskich (makler nadzorujacy).

Doradcy inwestycyjni

Doradcg inwestycyjnym jest osoba fizyczna, wpisana na liste doradcow
inwestycyjnych prowadzong przez Komisje Nadzoru Finansowego po spetnieniu
okreslonych ustawowo wymogoéw, w tym w zakresie wiedzy o rynku kapitatowym.
Doradca inwestycyjny jest uprawniony do wykonywania czynnosci maklerskich
polegajacych na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie oraz
do wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego. Jest on réwniez uprawniony
do zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych.



Inwestorzy

Inwestorem jest osoba fizyczna, osoba prawna albo jednostka organizacyjna nie
posiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej firma inwestycyjna swiadczy ustugi
maklerskie, m.in. w zakresie przyjmowania i przekazywania do realizacji zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, jak rowniez prowadzenia rachunkéw
papierow wartosciowych.

Inwestor spetniajgcy okreslone wymogi w zakresie wiedzy i doswiadczenia na rynku
kapitatowym jak rowniez legitymujacy sie odpowiednig aktywnoscia w zakresie
zwierania transakcji gietdowych na moze uzyskaé status inwestora profesjonalnego,
przez co nabywa prawo do uczestnictwa w ofertach nabycia papierow warto$ciowych
skierowanych do wybranych grup inwestorow.



