NewConnect

NewConnect jest jednym z rynkéw alternatywnych funkcjonujacych w Europie.
Organizatorem obrotu na tym rynku jest Gietda Papieréow Wartosciowych w
Warszawie.

Zasady organizacji NewConnect
NewConnect jest platformg obrotu zdematerializowanymi akcjami oraz innymi
instrumentami finansowymi dziatajacg poza rynkiem regulowanym w formule
Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO). Nadzér nad tym rynkiem petni jego
organizator — Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.
Warunki dostepu dla uczestnikbw rynku, kojarzenia ofert kupna i sprzedazy
instrumentow finansowych, udostepniania informacji rynkowej, sg takie same, jak na
Rynku Gtéwnym Gietdy.
NewConnect utworzono z myslg o innowacyjnych, dynamicznych firmach, ktérym
doptyw kapitatu da szanse wykorzystania drzemigcego w nich potencjatu. Stanowi on
miejsce pozyskania finansowania dla spotek w réznych fazach rozwoju, o wysokim
potencjale wzrostu, profesjonalnie zarzadzanych. NewConnect tworzy warunki dla
rozwoju perspektywicznych spétek innowacyjnych i petni funkcje inkubatora
przedsiebiorczosci. Jest odpowiednim rynkiem w szczegolnosci dla spotek:

- W poczatkowej fazie rozwoju, zaréwno tych, ktére dopiero budujg swojg
przysztosc, jak tez dojrzatych;

- poszukujgcych kapitatu rzedu od kilkuset tysiecy do kilku milionéw ztotych;

- reprezentujgcych innowacyjne sektory, jak: IT, media elektroniczne,
telekomunikacja, nanotechnologie, biotechnologie, ochrona srodowiska, energia
alternatywna, nowoczesne ustugi finansowe i inne.

New Connect jest sprawdzianem funkcjonowania spoétki na publicznym rynku

kapitatowym. Moze stanowi¢ etap w drodze na Rynek Gtéowny Gietdy Papieréw

Wartosciowych.

Procedura wprowadzenia papierow wartosciowych do Alternatywnego Systemu

Obrotu jest mniej kosztowna i mniej czasochtonna niz dla rynku regulowanego.

Nizsze sg tez wymogi dotyczace wartosci oferty oraz kapitatow wtasnych emitenta.

Wprowadzenie spofki Alternatywnego Systemu Obrotu jest mozliwe po przeprowadzeniu

oferty niepublicznej lub oferty publicznej.

Emitent jest zobowigzany podpisa¢c umowe o wspétprace na okres 3 lat z

uprawnionym podmiotem - Autoryzowanym Doradcg. Ponadto wymagane jest

ustanowienie Animatora Rynku, ktory bedzie wspomagac¢ obrét akcjami. Moze byé
nim dom maklerski lub biuro maklerskie bedgce Cztonkiem Rynku lub zagraniczna
firma inwestycyjna.

Zasady wyprowadzania akcji do obrotu

Do obrotu na rynku NewConnect moga by¢ wprowadzone akcje spotki akcyjnej lub
komandytowo-akcyjnej, o ile zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny.
Jezeli oferta sprzedazy akcji miata charakter niepubliczny, emitent sporzadza
dokument informacyjny zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu,
ktory nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Jezeli akcje byly przedmiotem oferty publicznej, woéwczas emitent sporzadza
prospekt emisyjny (memorandum informacyjne dla ofert o warto$ci mniejszej niz 2,5
min euro) zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego wraz z ewentualnymi



aneksami i istotnymi informacjami o okolicznosciach i zdarzeniach, ktore nastgpity w
okresie od jego sporzadzenia do dnia ztozenia wniosku. Z obowigzku sporzadzania i
zatwierdzania publicznego dokumentu informacyjnego sg zwolnieni emitenci, jezeli
oferta publiczna akcji jest skierowana wytgcznie do (i) inwestorow kwalifikowanych
lub (ii) inwestorow, z ktérych kazdy nabywa papiery wartosciowe o wartosci co
najmniej 100.000 euro. W przypadku oferty niepublicznej —dokument informacyjny
sporzadza sie zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zbywalnos¢ wprowadzanych do obrotu akcji lub praw z akcji nie moze by¢
ograniczona. Warto$¢ nominalna akcji powinna wynosic¢ co najmniej 0,10 zt. Wymogu
tego nie stosuje sie, jezeli wczesniej akcje emitenta, o nizszej wartosci nominalnej
zostaty wprowadzone na rynek NewConnect.

Dla prawidtowego przebiegu notowan wymaga sie odpowiedniego rozproszenia
papierow wartosciowych. W przypadku, gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o
wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie wymagane jest aby co
najmniej 15% akcji lub praw do akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajdowato
sie w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wiecej
niz 5% ogolnej liczby gtosbw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem
powigzanym z emitentem a kapitat wtasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 zt. W
uzasadnionym przypadku Gietda moze odstgpic¢ od tych wymogow.

Emitent winien by¢ podmiotem rokujacym na przysztos¢, wiec nie moze toczyC sie
wobec niego postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne. Jedynie w szczegdlnych
przypadkach uzasadnionych interesem uczestnikéw obrotu Gietda moze odstgpic¢ od
tego wymogu.

Wraz z wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu emitent winien przedstawi¢ w
dokumencie informacyjnym zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie
finansowe lub jezeli jest podmiotem dominujgcym - skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, za ostatni rok obrotowy. Dzien bilansowy, na ktéry emitent sporzadza
sprawozdanie finansowe nie moze poprzedzaé daty ziozenia wniosku o
wprowadzenie akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu o wiecej niz 15 miesiecy.

Droga na NewConnect

Czynnos¢
Podjecie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy decyzji o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez niepubliczng
emisje akcji, ich dematerializacji oraz wprowadzeniu do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawarcie przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg i
ew. innymi podmiotami wspomagajgcymi proces.
Sporzadzenie dokumentu informacyjnego.

Przeprowadzenie przez Emitenta oferty niepublicznej i przydziat
akcji.
Zawarcie przez Emitenta umowy z Animatorem Rynku.

Zawarcie przez Emitenta z Krajowym Depozytem umowy o
uczestnictwo w funkcji Emitent oraz umowy o rejestracje akc;ji
w Depozycie.

Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu w sprawie rejestracji
akgcji i nadaniu im indywidualnych kodow.

Ztozenie przez Emitenta wniosku do Zarzadu Gietdy o

Komentarz
Jezeli spotka funkcjonuje w innej formie, konieczne jest
przeksztatcenie jej w spotke akcyjng lub komandytowo-
akcyjng oraz ew. przeprowadzenie restrukturyzacji. Walne
Zgromadzenie upowaznia zarzad spétki do przeprowadzenia
oferty i wprowadzenia akcji do obrotu.
Umowa z Autoryzowanym Doradcg powinna byé zawarta na
co najmniej 3 lata od dnia pierwszego notowania akcji.
Zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu
(zat. 1). Nie podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Autoryzowany Doradca potwierdza jego
zgodnos¢ z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu.
Propozycja nabycia akcji moze by¢ skierowana do co
najwyzej 149 osob.
Animatorem rynku moze byé¢ firma inwestycyjna bedaca
Cztonkiem Rynku.
Kody wg z ISO (ang. International Securities Identifying
Number, ,ISIN”) i kod klasyfikacji instrumentéw finansowych
(ang. Classification of Financial Instruments, ,CFI”).
Wykonanie uchwaty o rejestracji akcji jest uwarunkowane od
decyzji Zarzadu Gieldy o wprowadzeniu akcji do
Alternatywnego Systemu Obrotu.
Wymagany dokument informacyjny wraz z oswiadczeniem



wprowadzenie akcji lub praw do akcji do Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Podjecie uchwaty przez Zarzad Gietdy o wprowadzeniu akcji
lub praw do akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu lub o
odmowie wprowadzenia.

Rejestracja akcji w Depozycie przez Krajowy Depozyt.

Ztozenie przez Emitenta wniosku do Zarzadu Gietdy o
wyznaczenie pierwszego dnia notowania.

Uchwata Zarzadu Gietdy o wyznaczeniu pierwszego dnia
notowania.

Autoryzowanego Doradcy, ze
wprowadzenia akcji do obrotu.

W ciggu 10 dni roboczych od dnia zlozenia poprawnie
sporzadzonego wniosku z wymaganymi zatgcznikami.
Emitent moze odwotac¢ sie od decyzji odmownej w terminie 10
dni roboczych od daty przekazania przez Gietde kopii
uchwaty w tej sprawie.

W ciggu 3 dni od otrzymania kopii uchwaty Zarzadu Gietdy w
sprawie wprowadzenia akcji lub praw do akcji do
Alternatywnego Systemu Obrotu. Rejestracja oznacza
dematerializacje akcji.

Wymagane jest zobowigzanie Animatora Rynku do
wykonywania zadan w zakresie wspomagania ptynnosci
rynku.

Zarzad Gietldy moze wstrzymac rozpoczecie notowan na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

spetnione sg  warunki

Rozpoczecie notowan

Czynnos¢
Podjecie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy decyzji o
podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego poprzez publiczng
emisje akcji, ich dematerializacji oraz wprowadzeniu do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawarcie umowy z domem lub biurem maklerskim o petnienie
funkcji Oferujgcego, Autoryzowanym Doradca i ew. innymi
firmami.

Sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego we
wspotpracy z Oferujacym i doradcami.

Zatwierdzenie publicznego dokumentu informacyjnego przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Zawarcie przez Emitenta z Krajowym Depozytem umowy o
uczestnictwo w funkcji Emitent oraz umowy o rejestracje akcji
w Depozycie.

Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu w sprawie rejestracji
akgcji i nadaniu im indywidualnych kodow.

Zawarcie przez Emitenta umowy z Animatorem Rynku.

Przeprowadzenie przez emitenta oferty publicznej i przydziat
akgji. Ztozenie wniosku do sgdu o rejestracje akgciji.

Ztozenie przez Emitenta wniosku do Zarzadu Gietdy o
wprowadzenie akcji lub praw do akcji do Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Podjecie uchwaty przez Zarzad Gietdy o wprowadzeniu akcji
lub praw do akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu lub o
odmowie wprowadzenia.

Rejestracja akcji w Depozycie przez Krajowy Depozyt.

Ztozenie przez Emitenta wniosku do Zarzadu Gieldy o
wyznaczenie pierwszego dnia notowania.

Uchwata Zarzadu Gieldy o wyznaczeniu pierwszego dnia
notowania.

Komentarz

Jezeli spoétka funkcjonuje w innej formie, konieczne jest
przeksztatcenie jej w spotke akcyjng lub komandytowo-
akcyjng oraz ew. przeprowadzenie restrukturyzaciji. Walne
Zgromadzenie upowaznia zarzad spétki do przeprowadzenia
catego procesu.

Umowa z Autoryzowanym Doradcg powinna byé zawarta na
co najmniej 3 lata od dnia pierwszego notowania akcji.

Prospekt emisyjny (wg rozporzadzenia 809/2004 Komisji
Europejskiej) lub  memorandum  informacyjne  (wg
rozporzadzenia MF w sprawie memorandum).

W ciggu 20 dni roboczych lub 10 dni roboczych, gdy papiery
wartosciowe emitenta byty przedmiotem oferty publicznej lub
sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Kody wg z ISO (ang. International Securities Identifying
Number, ,ISIN”) i kod klasyfikacji instrumentéw finansowych
(ang. Classification of Financial Instruments, ,CFI”).
Wykonanie uchwaty o rejestracji akcji jest uwarunkowane od
decyzji Zarzadu Gieldy o wprowadzeniu akcji do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Animatorem rynku moze by¢ firma inwestycyjna bedaca
Czionkiem Rynku.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej — do co najmniej 150
0s06b lub nieoznaczonego adresata w dowolny sposob.
Wymagany publiczny dokument informacyjny wraz decyzjg
Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie jego zatwierdzenia.

W ciggu 10 dni roboczych od dnia ztozenia poprawnie
sporzgdzonego wniosku z wymaganymi zatgcznikami.
Emitent moze odwotac sie od decyzji odmownej w terminie 10
dni roboczych od daty przekazania przez Gietde kopii
uchwaty w tej sprawie.

W ciggu 3 dni od otrzymania kopii uchwaty Zarzadu Gietdy w
sprawie wprowadzenia akcji lub praw do akcji do
Alternatywnego Systemu Obrotu. Rejestracja o0znacza
dematerializacje akgc;ji.

Wymagane jest zobowigzanie Animatora Rynku do
wykonywania zadan w zakresie wspomagania ptynnosci
rynku.

Zarzad Gieldy moze wstrzymaé rozpoczecie notowan na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Rozpoczecie notowan

Notowania



W zaleznosci od sytuacji spotek na rynku, ich akcje moga zostac¢ zakwalifikowane do
jednego z nastepujgcych segmentow:
= NewConnect Lead - spotki charakteryzujgce sie najwyzszg ptynnoscia,
wysokim potencjatem rozwoju i przejscia na Gitéwny Rynek GPW -
oznaczenie NC Lead.
= NewConnect High Liquidity Risk - spétki o podwyzszonym ryzyku ptynnosci —
oznaczenie NC HLR.
= NewConnect Super High Liquidity Risk — spétki o bardzo wysokim ryzyku
ptynnosci — oznaczenie NC SHLR.
Akcje z segmentu NewConnect Lead i NewConnect High Liquidity Risk sg notowane
sg w systemie notowan ciggtych. Natomiast akcje zakwalifikowane do segmentu
Super High Liquidity Risk sg notowane w systemie notowan jednolitych (z
wytgczeniem akcji zakwalifikowanych do tego segmentu ze wzgledu na ogtoszenie
upadtosci emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu).
Na NewConnect sg wyliczane nastepujace indeksy:
= NCiIndex - obejmuje wszystkie spotki notowane na rynku New Connect. Jest
indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno ceny
zawartych w nim akcji, jak i dochody z dywidend i praw poboru.
= NCIndex30 - obejmuje 30 najbardziej ptynnych spdtek notowanych na
NewConnect. Jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia
sie zarébwno ceny zawartych w nim akcji, jak i dochody z dywidend i praw
poboru. Wskaznik NewConnect Growth Indicator
= NewConnect Growth Indicator - mierzy historyczny wzrost wartosci spotek
notowanych na rynku NewConnect w dtugim okresie, uwzgledniajgc specyfike
firm i etap ich rozwoju. Wskaznik oparty jest na danych fundamentalnych
spotek.

Obowiazki informacyjne emitentéw
Emitenci, ktérych papiery wartosciowe sg wprowadzone do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect sg zobowigzani do przekazywania do publicznej
wiadomosci informacji dotyczacych swej sytuacji i notowanych papierow
wartosciowych, ktére obejmuja:
= raporty biezace - zawierajgce informacje o istotnych zdarzeniach, moggcych mie¢
wptyw na cene rynkowg akciji;
» raporty okresowe:
- kwartalne — zawierajgce m.in. skrocone sprawozdanie finansowe,
- roczne - zawierajgce roczne m.in. sprawozdanie finansowe zgodnie z
obowigzujacymi standardami rachunkowos$ci, zbadane przez biegtego
rewidenta.

Raporty sg przekazywane za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI)
administrowanej przez Gietde Papieréw Wartosciowych.

Emitenci, ktorych akcje sg notowane na rynku NewConnect sg zobowigzani do
przestrzegania kodeksu dobrych praktyk okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na NewConnect”.

Autoryzowany Doradca
Wprowadzenie akcji do obrotu na NewConnect wymaga podpisania umowy z
niezaleznym ani powigzanym z emitentem podmiotem - Autoryzowanym Doradca.



Funkcje tg moze petni¢ firma inwestycyjna lub inny podmiot bedacy spotka prawa
handlowego swiadczacy ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym wpisany na liste
Autoryzowanych Doradcéw prowadzong przez Gietde.

Zadaniem Autoryzowanego Doradcy jest m.in. przygotowanie spétki do debiutu w
alternatywnym systemie obrotu, analiza jej sytuacji finansowej i wycena, opracowanie
dokumentu informacyjnego lub wspoétpraca przy jego opracowaniu oraz pomoc przy
zatatwieniu formalnosci niezbednych dla przeprowadzenia jej debiutu na
NewConnect. Autoryzowany Doradca potwierdza, ze dokument informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Regulaminie Alternatywnego
Systemu Obrotu i zawarte w nim informacje sg prawdziwe.

Po wprowadzeniu akcji do obrotu do obowigzkow Autoryzowanego Doradcy nalezy
merytoryczne wspomaganie merytoryczne emitenta na rynku kapitatowym przez co
najmniej 3 lata, w szczegolnosci w zakresie wypetniania obowigzkow informacyjnych.
Za zgodag Gietdy czas ten moze by¢ skrocony, jezeli zaistniejg przestanki, ze Emitent
nabyt odpowiednie doswiadczenie na rynku kapitalowym i sprosta wypetnianiu
obowigzkow.

Korzysci dla spétki z wyboru NewConnect

= Proste procedury i stosunkowo niewielkie wymogi formalne, krotki czas
przygotowania do notowan, niskie koszty.

Rynkowa wycena spofki i jej akcji.

Dostep do szerokiego grona inwestoréw.

Mozliwosc¢ fatwiejszego pozyskania kapitatu w przysztosci.

Wzmocnienie wiarygodnosci wobec bankow i kontrahentow.

Nizsze koszty pozyskania kapitatu w przysztosci.

Uzyskanie prestizu spofki publiczne;j.

Nabycie doswiadczenia na rynku kapitatowym.

Budowa prawidtowych relacji inwestorskich.

Bezptatna stata promocja spotki w mediach i pozycjonowanie na rynku.
NewConnect jest przystankiem na drodze do rynku gietdowego, o czym Swiadczy
przeniesienie wielu spdétek na Rynek Gtowny Gieldy. Wiele z nich osiggneto
zaplanowany poziom rozwoju, przyczyniajac sie do wzmocnienia innowacyjnosci i
konkurencyjnosci polskiej gospodarki.



