Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

W ramach Grupy KDPW funkcjonuja dwa podmioty petnigce kluczowa role w
funkcjonowaniu polskiego rynku finansowego: Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA oraz KDPW_CCP SA.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (zwany dalej ,Krajowy Depozyt”) jest
centralng instytucjag prowadzaca i nadzorujgcg system depozytowo-rozliczeniowy
(kdpw_stream) w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w Polsce. System ten
pod wzgledem organizacyjnym, regulacyjnym i technicznym odpowiada najwyzszym
standardom swiatowym oraz normom obowigzujgcym w Unii Europejskiej. Realizujac
rozrachunki transakcji na rynku miedzynarodowym wspotpracuje z wiodgcymi
systemami zagranicznymi, w tym Euroclear i Clearstream. Dzieki potgczeniom
operacyjnym z zagranicznymi instytucjami depozytowymi mozliwy jest rozrachunek
zagranicznych spotek na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz
NewConnect w formule dual-listing.

W otoczeniu Krajowego Depozytu znajdujg sie najwazniejsze instytucje finansowe w
Polsce i za granica.

Zrodto: KDPW

Depozyt

Krajowy Depozyt prowadzi centralny depozyt papierow wartosciowych, polegajacy na
rejestracji oraz przechowywaniu zdematerializowanych papieréw warto$ciowych na
kontach depozytowych Uczestnikbw. Dematerializacja papieréw wartosciowych
nastepuje z chwilg ich rejestracji w Krajowym Depozycie. System depozytowy
zapewnia wysokie bezpieczenstwo rozliczen, co zabezpiecza przed kradzieza,
fatszerstwem czy defraudacjg, nie ma wiec koniecznosci prowadzenia skarbcow
wymagajacych nadzwyczajnych srodkow zabezpieczajgcych.



Ewidencja papieréw wartosciowych jest oparta na nastepujacych zasadach:

- podwdjnego zapisu
odrebnej rejestracji papieréw wartosciowych,
uwzgledniania typow uczestnictwa,
jednoczesnosci zapisow,
zupetnosci,
rzetelnosci,
przejrzystosci.
KDPW ponosi odpowiedzialno$¢ za zgodnosc liczby papierow wartosciowych
znajdujacych sie na wszystkich kontach depozytowych uczestnikow z liczbg
wyemitowanych papieréw wartosciowych.
Dzieki bezposrednim potgczeniom elektronicznym z gietdg i uczestnikami KDPW
mozliwe jest szybkie dokonywanie transferow papierow wartosciowych pomiedzy
kontami ewidencyjnymi Uczestnikow, wynikajgcych z zawartych transakcji.

Rozrachunek

Rozrachunek oznacza zapis papieréow wartosciowych dokonywany na kontach
ewidencyjnych prowadzonych Uczestnikow Krajowego Depozytu. Rozrachunkiem sg
objete transakcje zawierane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie
obrotu. Poprzez Krajowy Depozyt sg réwniez rozliczane transakcje zawarte poza
sesjami a takze transakcje zawierane poza rynkiem zorganizowanym.
Rozrachunki w Krajowym Depozycie sg przeprowadzane na zasadzie dostawa w
zamian za ptatnos¢ (ang. Delivery versus Payment, ,DvP”). Bezpieczenstwo tej formy
rozrachunku polega na tym, ze zadna ze stron transakcji nie moze znajdowac sie w
posiadaniu w tym samym momencie papieréw wartosciowych oraz s$rodkow
pienieznych przeznaczonych na zaptate za nie.
Na podstawie dokumentéow transakcyjnych jest przeprowadzany rozrachunek
papieréow wartosciowych, co oznacza ich zapis ewidencyjnych uczestnikow
Krajowego Depozytu. W $lad za tym w ustalonym okresie KDPW dokonuje
rozrachunku pienieznego, co oznacza uznanie lub obcigzanie rachunkéw bankowych
ptatnikow nalezacych do uczestnikdw Krajowego Depozytu, ktdérzy uczestniczyli w
transakcji.
Rozrachunek transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF:

- narynku gieldowym (Rynek Gtéwny GPW);

- w regulowanym obrocie pozagietdowym (BondSpot);

- w alternatywnym systemie obrotu (NewConnect)
nastepuje w terminie T+3 dni robocze.

Oznacza to, ze kupujacy akcje staje sie ich wtascicielem trzeciego dnia roboczego po
zawarciu transakcji. Jest to istotne dla uzyskania praw korporacyjnych.

Na przyktad inwestor zamierzajgcy naby¢é prawa do dywidendy winien kupi¢ akcje
najpozniej na trzy dni robocze przed dniem ich ustalenia. Dla uzyskania prawa
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu winien dokonac¢ rejestracji na 16 dni
roboczych przed jego rozpoczeciem. Zatem zakupu akcji winien dokona¢ na 19 dni
roboczych przed terminem zgromadzenia. Srodki pieniezne po zawarciu transakcji
kupna sg pobierane z rachunku inwestycyjnego juz w dniu zawarcia transakcji (T).



W przypadku sprzedazy akcji przeniesienie praw ich wlasnosci ma miejsce w dniu
rozliczenia transakcji, czyli T+3. W tym tez dniu nastepuje uznanie konta uczestnika
KDPW, ktory dokonuje zasilenie rachunku inwestycyjnego inwestora i wowczas moze
on je wypfacic.

Jednak srodki uzyskane ze sprzedazy akcji inwestor moze wykorzystac juz w okresie
rozliczeniowym na zakup dowolnych instrumentéw finansowych w tym samym domu
maklerskim (biurze maklerskim), nawet bezposrednio po zawarciu transakcji
sprzedazy.

Rozrachunek transakcji, ktorych przedmiotem sg dtuzne instrumenty finansowe
(obligacje i listy zastawne) jest przeprowadzany w terminie T+2 dni robocze. Nabycie
praw do odsetek lub wykupu obwarowane jest posiadaniem ich na 6 dni robocze
przed dniem wyptaty odsetek. Aby wiec zdgzy¢ uzyskac takie prawo inwestor winien
kupi¢ te papiery najpozniej w 8. dniu przed ustalong datg wyptaty odsetek lub
wykupu.

Rozrachunek transakcji na instrumentach pochodnych nastepuje w dniu jej zawarcia
(T+0).

Rozrachunek gietdowych pozasesyjnych transakcji pakietowych, a takze rozrachunek
transakcji pakietowych oraz transakcji negocjowanych, transakcji odkupu albo
odsprzedazy papieréw wartosciowych, transakcji zawartych w wyniku wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, transakcji poza obrotem
zorganizowanym nastepuje w terminie ustalonym przez strony transakcji.

Inna forma rozrachunku polega na tym, Zze Krajowy Depozyt posredniczy tylko w
transferze papierow wartosciowych pomiedzy kontami uczestnikow — zasada free of
payment.

Inne zadania Krajowego Depozytu

Dematerializacja papierow wartosciowych. Po zawarciu umowy z Krajowym
Depozytem emitent staje sie Uczestnikiem Krajowego Depozytu w typie ,Emitent”.
Nadawanie kodoéw instrumentom finansowym. Krajowy Depozyt jest jedyng
instytucjg w Polsce upowazniong do nadawania instrumentom finansowym
indywidulanych kodéw miedzynarodowych (ang. International Securities Identifying
Number, LISIN”) oraz koddéw klasyfikacji instrumentow finansowych (ang.
Classification of Financial Instruments, ,CFI”) spetniajacych standardy [SO.
Ujednolicony system kodowania umozliwia identyfikacje kazdego instrumentu
finansowego zarejestrowanego w dowolnym systemie depozytowym na $wiecie oraz
usprawnia automatyzacje operacji depozytowo-rozliczeniowych.

Obstuga zobowigzan emitentéw. Obejmujg one obstuge zobowigzan emitentow
wobec wiascicieli instrumentow finansowych w zakresie nastepujacych zdarzen
korporacyjnych:

- wyptata dywidendy, odsetek oraz dochodéw funduszy inwestycyjnych
zamknietych bez wykupywania certyfikatow inwestycyjnych,

- wykupy obligacji i listdw zastawnych,

- zamiana obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa na
obligacje nowej emisji

- realizacja uprawnien z warrantow subskrypcyjnych,

- realizacja praw poboru akgcji,

- wykupywanie certyfikatéw inwestycyjnych,



- umorzenie certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku z likwidacjg funduszu
inwestycyjnego,

- wygasniecie certyfikatow strukturyzowanych,

- walne zgromadzenie akcjonariuszy (sporzadzenie i udostepnienie emitentowi
wykazu oséb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Operacje na papierach wartosciowych. Krajowy Depozyt przeprowadza
nastepujgce operacje dotyczace papierow wartosciowych:

- podziat akcji (split),

- potaczenie (scalenie) akcji,

- asymilacja papierow wartosciowych,

- wycofanie papieréw wartosciowych z depozytu,

- konwersja papieréw wartosciowych z imiennych na okaziciela oraz z
okaziciela na imienne,

- zamiana akcji w zwigzku z faczeniem sie albo podziatem spotek publicznych,

- rolowanie obligaciji,

- blokowanie obligacji skarbowych w celu obstugi zastawu.

Zarzadzanie Systemem Rekompensat. System ten zostat utworzony w celu
ochrony aktywéw nalezacych do inwestoréw, zapewniajgc wyptate rekompensat w
przypadku stwierdzenia niewyptacalnosci licencjonowanego podmiotu maklerskiego
lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych, prowadzacego dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych. Ochronie Systemu
Rekompensat podlegajg inwestorzy, ktdérzy podpisali umowe o Swiadczenie ustug
maklerskich z domem lub biurem maklerskim . Wymienione powyzej podmioty sg
zobowigzane z mocy prawa do uczestniczenia w Systemie Rekompensat i
wnoszenia do niego obowigzkowych wptat, ktére tworzg mase majatkowa, ze
Srodkow ktorej wyptacane sg rekompensaty.

Ustugi na rzecz OFE. Krajowy Depozyt administruje podstawowg czescig Funduszu
Gwarancyjnego, z ktorej nastepuje wyptata na rzecz otwartego funduszu
emerytalnego, w ktéorym wystapit niedobdér. Fundusz ten jest tworzony ze sktadek
Powszechnych Towarzystw Emerytalnych.

Ponadto Krajowy Depozyt obstuguje wyptaty transferowe pomiedzy otwartymi
funduszami emerytalnymi w zwigzku ze zmiang funduszu przez jego cztonkdw.

Izba rozliczeniowa

Zgodnie z miedzynarodowymi standardami w 2011 roku wydzielono ze struktur
Krajowego Depozytu podmiot KDPW_CCP, ktérego zadaniem jest petnienie funkcji
izby rozliczeniowej. Odrebno$¢ prawna zapewnia oddzielenie od ryzyka KDPW
zwigzanego z jego dziatalnoscig podstawowa.

KDPW_CCP jest nowoczesng izbag rozliczeniowg dziatajacg w oparciu o funkcje
kontrpartnera, realizujgcg rozliczenia i gwarantowania rozliczen transakcji na
instrumentach finansowych.

Rozliczanie

KDPW_CCP rozlicza transakcje zawarte na rynku terminowym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie (kontrakty
terminowe, opcje, jednostki indeksowe).



Rozliczenia transakcji sg prowadzone z zastosowaniem modelu zarzgdzania
ryzykiem portfela (ang. Standard Portfolio Analysis of Risk, ,SPAN”), co zmniejsza
ryzyko niewywigzania sie stron z zobowigzan wynikajacych z zawartych transakciji.

Gwarantowanie
KDPW_CCP gwarantuje rozliczenia transakcji sesyjnych zawartych na:

- kasowym rynku regulowanym (Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie i
BondSpot) dla nastepujacych instrumentdéw finansowych: akcji, praw do akcji,
praw poboru, obligacji, certyfikatdow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych, produktéw strukturyzowanych, hipotecznych listow zastawnych,
warrantow i tytutow uczestnictwa ETF.

- kasowym rynku funkcjonujgcym w formule alternatywnego systemu obrotu
NewConnect, Catalyst i BondSpot dla nastepujgcych instrumentéow
finansowych: akcje, prawa do akcji, obligacje, hipoteczne listy zastawne.

System gwarantowania rozliczen transakciji jest oparty na nastepujacych filarach:
- depozytach zabezpieczajgcych sktadanych przez uczestnikéw transakcji, wraz
z mechanizmem wyrownania do rynku (ang. mark to market) — dla rynku
terminowego
- funduszu rozliczeniowym - dla rynku rynek regulowanego;
- funduszu zabezpieczajgcym ASO - dla alternatywnego systemu obrotu;
- kapitatach wlasnych KDPW_CCP.

Ponadto KDPW_CCP s$wiadczy ustugi poza rynkiem regulowanym w zakresie
rozliczania i gwarantowania rozliczen derywatow OTC oraz transakcji repo
(OTC_CLEARING), co oznacza obstuge transakcji rynku miedzybankowego.

Dzieki wykorzystaniu takich narzedzi, jak m.in. netting w instrumentach finansowych,
system gwarantowania rozliczeh oraz gwarantowaniu pozyczek papieréw
wartosciowych, KDPW_CCP moze obstugiwa¢ krajowe i zagraniczne instytucje
finansowe dziatajgce na réznych rynkach.



