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Wiodace na Swiecie gietdy prowadza obrét nie tylko akcjami, obligacjami
czy instrumentami pochodnymi. Ich oferta obejmuje takze produkty
strukturyzowane, ktére z powodzeniem rozwijajg sie od kilku lat réwniez
w Polsce.

Produkty strukturyzowane notowane na GPW nalezg do najbardziej
innowacyjnych produktéw oferowanych obecnie inwestorom indy-
widualnym. To instrumenty finansowe, ktérych cena jest uzalezniona od
wartosci okreslonego instrumentu bazowego, ktérym moga by¢ m.in.:

indeksy gietdowe, branzowe, towarowe;

akcje spotek krajowych i zagranicznych;

surowce energetyczne (np. ropa naftowa, gazziemny);

metale szlachetne (np. ztoto, srebro);

produkty rolne (np. pszenica, kukurydza, kakao, kawa, cukier);
koszyki: akcji, surowcéw, indekséw gietdowych.

Specyfika tego instrumentu polega na tym, ze daje on mozliwos¢ nie-
ograniczonego zysku opartego na instrumentach bazowych (bez
koniecznosci ich zakupu); dla niektérych instrumentéw ryzyko utraty
kapitatu jest ograniczone.

Emitentami produktéw strukturyzowanych sg banki i biura maklerskie.

Kazdy produkt strukturyzowany notowany na gietdzie musi miec:

m prospekt emisyjny (moze by¢ wspélny dlawielu produktéw) oraz

m warunki koficowe emisji (ang. final terms), w ktérych zawarte sg
wszystkie istotne informacje na temat instrumentu i emitenta.

ZALETY PRODUKTOW STRUKTURYZOWANYCH
NOTOWANYCH NA GPW:

B szeroka paleta produktowa udostepniajaca rézne instrumenty bazowe
oraz rézny poziom ochrony kapitatu;

m transparentnoS¢ cen pozwalajaca na biezaco $Sledzi¢ wycene pro-
duktow;

m gwarancja ptynnosci umozliwiajaca zamkniecie inwestycji w dowol-

nym momencie.



RODZAJE GIELDOWYCH PRODUKTOW
STRUKTURYZOWANYCH

W zaleznoSci od konstrukeji instrumentu mozemy wyréznic kilka podsta-

wowych rodzajéw produktéw strukturyzowanych.
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BEZ OCHRONY KAPITALU BEZ OCHRONY KAPITALtU

o certyfikaty indeksowe (trackery) e certyfikaty bonusowe * warranty opcyjne
o certyfikaty ekspresowe o certyfikaty dyskontowe o certyfikaty knock-out

Produkty z petna lub czeSciowa ochrong kapitatu dajg inwestorowi poten-
cjalny udziatwe wzroscie lub spadku cen instrumentéw bazowych i jedno-
czesnie petng (100%) lub czeSciowa gwarancje zwrotu zainwestowanego
kapitatu w dniu zapadalnosci produktu. CzeSciowa ochrona, np. 90%
oznacza, ze inwestor moze by¢ pewien, ze w dniu zapadalnosci produktu
emitent zaptaci mu nie mniej niz 90% wartosci nominalnej danej obli-
gacji/certyfikatu.

Produkty inwestycyjne bez ochrony kapitatu emitowane sg najczesciej
w formie certyfikatéw strukturyzowanych. Brak ochrony zainwestowanego
kapitatu rekompensowany jest mozliwoscig uzyskania znacznie wyzszej
stopy zwrotu.

Produkty z dzwignia nie gwarantujg ochrony kapitatu. W zamian za to
umozliwiajg osiaggniecie znacznie wyzszej stopy zwrotu niz inwestycja
w instrument bazowy.

Zyskzinwestycjiw produkty z dZzwignia zalezy od:

m efektywnosci instrumentu bazowego (doboru przez emitenta wtasci-
wego instrumentu bazowego i strategii),

m okresutrwaniainstrumentu,

m wyptacalnoSciemitenta.

Produkty te oferujg kupon wyzszy od rynkowej stopy procentowejlub udziat

(partycypacje) we wzroscie lub spadku wartosci instrumentu bazowego;

im wyzszy wspotczynnik partycypacji, tym wieksze mozliwosci zysku.



PRODUKTY INWESTYCYJNE

Obligacje strukturyzowane — zapewniaja zwrot okreslonej czesci lub
catoSci zainwestowanego kapitatu w dniu wykupu oraz dajg szanse na
dodatkowy zysk uzalezniony od zmian wartosci instrumentéw bazowych.
Warto$¢ obligacji do dnia wykupu moze jednak spas¢ ponizej ceny
emisyjnej. Z uwagi na gwarancje catosci lub czesci kapitatu potencjalne
zyski sg nizsze niz przy bezposredniej inwestycji w instrument bazowy.

Certyfikaty indeksowe (trackery) — najczesciej nie majg terminu wykupu
(tzw. open-end). Trackery nasladuja 1:1 (lub z dZwignig) zmiany instru-
mentu bazowego (np. produktéw rolnych, indeksow gietdowych, kursow
akcji itp.). Umozliwiaja zarabianie zaréwno na wzrostach, jak i na
spadkach (short trackery). Certyfikaty te wykorzystywane sa przez
inwestoréw, ktérzy chcg uzyskac ekspozycje na inne rynki lub klasy
aktywéw (np. ztoto, srebro, ropa naftowa, surowce rolne, indeksy krajow
BRIC, indeksy regionalne).

Profil wyptaty trackera na wzrost i spadek

Certyfikaty ekspresowe — emitowane sa na okres 3-6 lat. Umozliwiajg
inwestorowi osiggniecie zysku, jesli cenainstrumentu bazowego w trakcie
zycia instrumentu pozostaje w trendzie bocznym lub umiarkowanie
wzrostowym. Przed emisja certyfikatu ustalane sg dni obserwacji, poziom
ceny instrumentu bazowego (strike), ktéry w dniu obserwacji determinuje
wczesniejszy wykup certyfikatu powiekszony o kupon oraz poziom
bariery, ktorej osiagniecie w trakcie zycia produktu powoduje zmiane
profilu wyptaty certyfikatu.

m Jesli na dzien obserwacji cena instrumentu bazowego jest rowna lub
wyzsza od okreSlonego poziomu (strike), nastepuje wczesniejszy
wykup produktu. W takim przypadku inwestor otrzymuje kupon
(odsetki wyzsze niz rynkowa stopa procentowa) wraz z nominatem.

m JeSli na dzieh obserwacji cena instrumentu bazowego jest ponizej
strike, certyfikat ,,przechodzi” na nastepny okres (zwykle roczny), po
ktérym przypada kolejny dzief obserwacji. W takim przypadku kupon
nie jest wyptacany, instrument ,,czeka” na kolejny dzief obserwacji.
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W |esli strike nie zostanie przekroczony w jakimkolwiek dniu obserwacji,
inwestor otrzymuje nominat inwestycji, jednak pod warunkiem, ze kurs
instrumentu bazowego nie spadnie ponizej poziomu bariery.

m Jesli poziom bariery zostanie przekroczony w trakcie zycia produktu,
a w ostatnim dniu obserwacji cena instrumentu bazowego jest ponizej
poziomu strike, inwestor moze ponies¢ strate, gdyz profil wyptaty na
koniec zycia inwestycji wyglada podobnie jak dla trackeréw.

Profil wyptaty certyfikatu ekspresowego
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Certyfikaty bonusowe — emitowane sg na okreslony termin, umozliwiaja
inwestorowi osiaganie ponadprzecietnych zyskoéw, jesli instrument
bazowy znajduje sie w trendzie bocznym lub nieznacznie rosnie/spada.

B Certyfikat bonusowy daje inwestorowi szanse na dodatkowy zarobek
(bonus), jesli kurs instrumentu bazowego, na ktéry opiewa certyfikat
nie spadnie do okreSlonego poziomu (bariery).

m Jesli w trakcie Zycia certyfikatu kurs instrumentu bazowego dotknie
poziomu bariery, inwestor traci szanse na dodatkowy zysk, a kurs
certyfikatu zaczyna nasladowac cene instrumentu bazowego.

B (CzeS¢ certyfikatow bonusowych ma wbudowany maksymalny putap
zyskow, tzw. CAP (patrz: certyfikaty dyskontowe).

Profil wyptaty certyfikatu bonusowego w dniu wygasniecia
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Certyfikaty dyskontowe — emitowane sg na okreslony termin, umozliwiaja
inwestorowi osiggniecie najwyzszego zysku przy rynku znajdujgcym sie
w trendzie bocznym lub niewielkich trendach wzrostowych/spadkowych.

m W momencie kupna udzielane jest dyskonto ceny w stosunku do ceny
instrumentu bazowego (inwestycja w certyfikat dyskontowy jest taisza
niz inwestycja w odpowiadajgcy mu instrument bazowy).

m W dniu wygasniecia inwestor otrzyma cene wynikajaca z kursu
instrumentu bazowego.

m W zamian za dyskonto, cena certyfikatu moze wzrosna¢ tylko do
okreSlonego maksymalnego putapu, tzw. CAP’a.

m Jeslicenainstrumentu bazowego wzrosnie powyzej CAP’a, inwestor nie
bedzie czerpat zysku w zwigzku z dalszym wzrostem ceny instrumentu
bazowego.

m Inwestorzy poniosg strate, jesli instrument bazowy spadnie ponizej
ceny zakupu certyfikatu. Strata bedzie jednak nizsza niz dla instru-
mentu bazowego.

Profil wyptaty certyfikatu dyskontowego w dniu wygasniecia

strike

PRODUKTY Z DZWIGNIA

Warranty opcyjnie — instrument finansowy posiadajacy profil wyptaty
analogiczny jak nabywcy opcji. Sa to produkty inwestycyjne z dzwignia,
dajace mozliwo$¢ zarabiania na wzrostach i spadkach instrumentéw
bazowych. Zyski sa potencjalnie nieograniczone, strata nie moze byc
wieksza niz zainwestowana w warranty kwota.

Certyfikaty typu knock-out — certyfikaty z dzwignia finansowa, dajace
mozliwo$¢ zarabiania na wzrostach (certyfikaty long) i na spadkach
(certyfikaty short) instrumentéw bazowych. Dzwignia finansowa dla
certyfikatow jest tym wieksza, im blizej bariery znajduje sie kurs
instrumentu bazowego. Dzieki prostej konstrukeji i wielu instrumentom
bazowym certyfikaty knock-out zyskujg ogromna popularnosé na gietdach
europejskich.

Inne typy produktow, ktérych profil wyptaty zalezy od spetnienia
warunkéw opisanych w dokumencie ,Warunki kofcowe emisji”.




POWODY, DLA KTORYCH WARTO
INWESTOWAC W INSTRUMENTY
STRUKTURYZOWANE NOTOWANE NA GPW:

B bezpieczenstwo i przejrzystos¢ obrotu, petna informacja o produkcie
i emitencie,

B mozliwos¢ ochrony kapitatu przy jednoczesnym udziale w zyskach
(produkty gwarantujgce ochrone kapitatu),

B mozliwos¢ osiggania zyskow przewyzszajacych tradycyjne formy
oszczedzania, takie jak lokaty i obligacje; wiele instrumentéw ma
wbudowang dzwignie finansowa,

mozliwoS¢ zarabiania na wzrostach i na spadkach instrumentéw
bazowych (trackery, warranty opcyjne, certyfikaty knock-out),

znana inwestorowi przed rozpoczeciem inwestycji formuta wyptaty,
ktéra w momencie wykupu oferuje dany instrument,

mozliwos¢ dostepu do nowych rynkéw (np. zagranicznych) i nowych
instrumentow (m.in. surowcow, indeksow, walut), do ktorych dostep
dotychczas byt niemozliwy — szczegdlnie w przypadku inwestoréw
indywidualnych,

mozliwos¢ bezposredniego dostepu do ustug, ktore wczesniej byty
niedostepne dla inwestoréw indywidualnych,

w przypadku produktéw strukturyzowanych notowanych na gietdzie
mozliwos¢ sprzedazy instrumentu na rynku wtérnym (inwestor ma
mozliwo$¢ wycofania sie z inwestycji w dowolnym momencie przed
terminem wykupu instrumentu przez emitenta),

B dywersyfikacja inwestycji,

B wszystkie produkty gietdowe na jednym rachunku w domu maklerskim.




CZYNNIKI RYZYKA

Przed zawarciem transakcji produktami strukturyzowanymi, inwestor
powinien byé pewien, ze w petni rozumie zasady inwestowania w te
instrumenty oraz zwigzane z nimi czynniki ryzyka opisane w dokumencie
»Warunki kohcowe emisji”.

Istnieje ryzyko utraty kapitatu zainwestowanego w produkty strukturyzo-
wane w przypadku upadku emitenta.

Ulotka ma charakter edukacyjny. Podstawowym Zrédtem informacji o po-
szczegblnych produktach strukturyzowanych sg prospekty emisyjne i wa-
runki kohcowe emisji dostepne, wraz z szerszg informacja na temat tych
instrumentow, na stronach internetowych emitentéw.

Na stronie www.gpw.pl znajdg Panstwo réwniez wyszukiwarke, ktdra
pozwoli znalez¢ odpowiedni instrument do Pafistwa przewidywan ryn-

kowych.

Pytania prosimy kierowac na adres: ETP@gpw.pl.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
T:226283232,F: 2262817 54

gpw@gpw.pl
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