Dziatalnos¢ maklerska

Firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnosé¢ maklerska odgrywaja kluczowa role
na rynku kapitalowym, umozliwiajac mobilizacje i alokacje kapitatu. Dziataja na
rynku pierwotnym i wtérnym, posredniczac w zawieraniu transakcji na
instrumentach finansowych.

Podmioty maklerskie

Dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ firma
inwestycyjna funkcjonujgca, jako spétka prawa handlowego lub bank prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska.

Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego, ktora sprawuje staty nadzér nad licencjonowanymi podmiotami
maklerskimi.

Podmiot zamierzajacy ubiegac sie o zezwolenie winien spetni¢ a nastepnie utrzymywac
wymagane prawem warunki organizacyjne, techniczne i poziom srodkow wiasnych,
zapewniajgce nieprzerwang i bezpieczng dla wszystkich uczestnikéw rynku dziatalnosc¢.
Firma inwestycyjna winna opracowac i wdrozy¢ wewnetrzne regulaminy i procedury
pracy, regulacje w zakresie bezpieczenstwa i ochrony przeptywu informacji, w tym
informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, regulamin sktadania zlecen w
zakresie nabywania i zbywania instrumentéw finansowych przez pracownikéw, wtadze
firmy inwestycyjnej i osoby powigzane a takze zapobiegania konfliktom interesow,
~praniu brudnych pieniedzy” i manipulacjom rynkowym. Firma inwestycyjna winna tez
posiada¢c  regulaminy dotyczace swoich obszaréw dziatalnosci, w szczegdlnosci
bedacych podstawg relacji z klientami.

Firma inwestycyjna wydziela w swojej strukturze komorke do spraw nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem, ktorg kieruje inspektor nadzoru (ang. compliance). Posiada ona
niezalezno$¢ umozliwiajgcg prawidtowe wykonywanie obowigzkow w zakresie
ujawniania i zapobiegania naruszania obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa w
zakresie prowadzonej dziatalnosci maklerskiej. Ponadto w firmie inwestycyjnej
funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, stuzacy zapobieganiu przypadkom dziatania
niezgodnie z regulacjami wewnetrznymi.

Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu lub bez oddzialu moze tez prowadzic¢
zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna z siedzibg na terytorium
panstwa nalezacego do OECD lub WTO.

Dom maklerski z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze swiadczy¢
ustugi maklerskie dziatajgc w formie:
= spotki akeyjneyj;
= spotki komandytowo-akceyjnej, w ktorej komplementariuszami sg wytgcznie osoby
majgce prawo wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub
doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwéch;
= spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig;



= spotka komandytowa, w ktérej komplementariuszami sg wytgcznie osoby majgce
prawo wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch;

= spoétka partnerska, w ktorej partnerami sg wytgcznie osoby majgce prawo
wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch;

= spotka jawna, w ktorej wspodlnikami sg wytgcznie osoby majgce prawo
wykonywania zawodu maklera papieréw wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwodch.

Akcje domu maklerskiego prowadzonego przez spoétke akcyjng mogg byc
wytacznie akcjami imiennymi, o ile nie sa zdematerializowane. Srodki
pochodzace na zaptate za niezdematerializowane akcje, udziaty lub wktady w
spoétce  prowadzacej dom maklerski, nie mogg  pochodzic z
nieudokumentowanych zrodet ani z kredytu badz pozyczki badz by¢ w inny
sposob obcigzone.

Bank prowadzi dziatalnos¢ maklerska w formie biura maklerskiego, jednostki
organizacyjnie wyodrebnionej od pozostatej dziatalnosci banku. Obstuga klientéw
jest przeprowadzana w oddziatach banku w wyznaczonych stanowiskach i
kanatach komunikacji niezaleznych od tych, ktére stuzg czynnosciom bankowym.

Zakres dzialalnosci maklerskiej

Firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalnos¢ maklerskg obejmujgca jedna lub kilka z
ponizej wymienionych czynnosci.

* Przyjmowanie i przekazywanie do realizacji zleceh kupna i sprzedazy
instrumentéw finansowych. Firma inwestycyjna przyjmuje i przekazuje zlecenia
kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych do innego podmiotu, celem ich
wykonania lub dokonuje kojarzenia dwdch lub wiecej podmiotéw w celu zawarcia
transakcji miedzy tymi podmiotami.

= Wykonywanie zlecen na rachunek dajacego zlecenie. Firma inwestycyjna
zobowigzuje sie do nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek
zleceniodawcy. Moze tez przyjmowac i przekazywac zlecenia kupna lub sprzedazy
instrumentéw finansowych lub ich przechowywania, lub rejestrowania, w tym do
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, prowadzenia rachunkéw
zbiorczych lub do prowadzenia rachunkéw pienieznych.

= Nabywanie i zbywanie na wlasny rachunek instrumentéw finansowych. Firma
inwestycyjna dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe na rachunek wlasny w
ramach portfela handlowego i niehandlowego. Portfel handlowy dotyczy transakcji z
zamiarem uzyskania korzysci finansowych Ilub dla zabezpieczenia ryzyka
operacyjnego, lub dla naliczania i rozliczania optat, prowizji, odsetek, dywidend i
depozytow zabezpieczajgcych transakcje terminowe. W ramach portfela
niehandlowego firma inwestycyjna udziela pozyczki, zaktada lokaty i depozyty



bankowe oraz przeprowadza operacje zabezpieczajgce przed ryzykiem zwigzanym z
tymi operacjami.
Zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych. Firma inwestycyjna swiadczy
ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych (ang. asset management)
polegajace na podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych dotyczacych jednego
lub wielu instrumentéw finansowych na rachunek klienta, w ramach postawionych
przez zleceniodawce do dyspozycji zarzadzajgcego sSrodkow pienieznych lub
instrumentow finansowych.

Doradztwo inwestycyjne. Firma inwestycyjna opracowuje pisemng lub ustng

rekomendacje dotyczaca:

- kupna, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu okreslonych
instrumentéw finansowych albo powstrzymania sie od zawarcia transakcji
dotyczacej tych instrumentéw;

- wykonania lub powstrzymania sie od wykonania uprawnien wynikajgcych z
okreslonego instrumentu finansowego - zakupu, sprzedazy, subskrypcji,
wymianie, wykonaniu lub wykupie.

Oferowanie instrumentéw finansowych. Firma inwestycyjna posredniczy w

proponowaniu nabywania lub zbywania:

- papierow wartosciowych nowej emisji w imieniu emitenta lub istniejacych
papierow wartosciowych w imieniu sprzedajgcego;

- instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi w imieniu
podmiotu wystawiajgcego lub sprzedajacego ;

- instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi w imieniu
podmiotu sprzedajgcego te instrumenty w celu dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

Petnienie funkcji subemitenta ustugowego Ilub inwestycyjnego. Firma

inwestycyjna bedgca subemitentem ustugowym zobowigzuje sie do nabycia na

wiasny rachunek, catosci lub czesci papieréw wartosciowych danej emisji w celu
dalszego ich zbywania w ofercie publicznej. Jako subemitent inwestycyjny firma
inwestycyjna zobowigzuje sie do nabycia na wiasny rachunek catosci lub czesci

papierow warto$ciowych oferowanych publicznie, na ktére nie ztozono zapisow w

terminie ich przyjmowania.

Inne ustugi:

- przechowywanie Ilub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym pro-
wadzenie rachunkéw papierow wartosciowych i rachunkéw zbiorczych oraz
rachunkow pienieznych;

- udzielanie pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji nabycia
instrumentow finansowych;

- doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowe] i strategii
dziatania;

- doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatlu oraz przejmowania
przedsiebiorstw;

- wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig maklerska;

- sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz rekomendacji
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

- organizowanie alternatywnego systemu obrotu;



- wykonywanie czynnosci maklerskich, ktérych przedmiotem sg instrumenty
bazowe instrumentéw pochodnych.

Kadry firm inwestycyjnych

Kierownictwo. Osoby petnigce funkcje we witadzach firmy inwestycyjnej winny dawaé
rekojmie uczciwego prowadzenia przedsiebiorstwa oraz zapewnienia stusznych
intereséw klientow. W sktad zarzadu domu maklerskiego, funkcjonujagcego w formie
spotki akcyjnej lub spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, powinny wchodzi¢ co
najmniej dwie osoby posiadajace wyksztatcenie wyzsze, legitymujgce sie co najmniej
trzyletnim stazem pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobrg opinig w zwigzku
ze sprawowanymi funkcjami. Analogiczny wymég dotyczy witadz biura maklerskiego,
gdzie nie ma zarzadu lecz dyrekcja.

W przypadku domu maklerskiego posiadajgcego forme spotki osobowej wskazane
powyzej wymogi majg zastosowanie do komplementariuszy lub wspdinikow, ktérym
przystuguje prawo prowadzenia spraw spofki.

Specijalisci. Firma inwestycyjna winna zatrudnia¢ odpowiednig liczbe maklerow oraz
doradcéw inwestycyjnych, adekwatng do zakresu swiadczonych ustug, a mianowicie:

- jednego maklera papieréw wartosciowych — do wykonywania czynnosci w
zakresie przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych i ich
wykonywania, dziatalnosci inwestycyjnej firmy inwestycyjnej na rachunek wiasny,
petnieniu funkcji oferujgcego i subemitenta, przechowywaniu lub rejestrowaniu
instrumentéw  finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw
wartosciowych i rachunkéw zbiorczych oraz rachunkéw pienieznych,
organizowaniu alternatywnego systemu obrotu;

- dwoch doradcéw inwestycyjnych — do wykonywania czynnosci, polegajacych na
zarzadzaniu portfelem instrumentéw finansowych;

- jednego doradce inwestycyjnego lub jednego maklera papieréow wartosciowych —
do wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego.

Wymogow tych nie stosuje sie do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerskg bez otwierania oddziatu.
Agenci. Firma inwestycyjna moze w drodze umowy powierzy¢ osobie fizycznej, osobie
prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej wykonywanie
w imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci posrednictwa w zakresie
prowadzonej dziatalnosci - Agent Firmy Inwestycyjnej. Podmiot ten wykonuje czynnosci
zwigzane z zawieraniem i realizacja umow o $wiadczenie ustug przez firme
inwestycyjna, w szczegodlnosci polegajace na doradzaniu klientowi lub potencjalnemu
klientowi w zakresie instrumentéw finansowych lub ustug danej firmy inwestycyjnej,
przyjmowaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz odbieraniu od
inwestoréw innych oswiadczen woli przeznaczonych dla firmy inwestycyjne;j.

Bezpieczenstwo aktywoéw inwestoréw

W ramach prowadzonej dziatalnosci firma inwestycyjna prowadzi rachunki papierow
wartosciowych i stuzgce do ich obstugi rachunki pieniezne. Firma inwestycyjna moze tez
SwiadczyC¢ na rzecz klienta ustugi z wykorzystaniem rachunku prowadzonego na rzecz
klienta przez depozytariusza.



Srodki pieniezne powierzone przez klientéw firmie inwestycyjnej w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug maklerskich sg przechowywane w sposob umozliwiajgcy
wyodrebnienie ich ze srodkéw pienieznych wtasnych firmy inwestycyjnej. Podlegajg one
réwniez wytgczeniu z postepowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyjnej i nie
moga wchodzi¢ do masy upadtosci firmy inwestycyjnej w przypadku postepowania
upadtosciowego.

Firma inwestycyjna nie moze wykorzystywa¢ na wtasny rachunek srodkéw pienieznych
powierzonych mu przez klientow w zwigzku ze swiadczonymi ustugami maklerskimi.
Jednak ten zakaz nie dotyczy banku prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska, jezeli obrot
powierzonymi srodkami nastepuje w ramach wykonywania czynnosci bankowych.
Srodki pieniezne klientéw moga by¢ wykorzystane na ustanowienie zabezpieczenia, gdy
wymaga tego wykonanie zlecenia klienta.

Firma inwestycyjna jest obowigzana do przystgpienia do Systemu Rekompensat,
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. Celem tego systemu
jest gromadzenie Srodkow stuzgcych zapewnieniu klientom firm inwestycyjnych wyptat
czesci srodkow pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentéw
finansowych w razie niewyptacalnosci tych podmiotow.



